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I PARTE

I. INFORMACION DE LA COMPANIA

A. Historia y Desarrollo

1. Razdn Social, Jurisdiccion y Datos de Constitucién

El Emisor es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama, mediante Escritura Plblica Numero 5736 de 30 de agosto de 1972, atorgada
ante la Notaria Segunda del Circuito de Panamd, inscrita en la Seccién de Personas
Mercantil del Registro Plblico al Toma 899, Folio 147 v Asiento 103018, Actualizada en
la Ficha 7623, Roilo 298, Imagen 301 de la Seccidn de Micropelicilas Mercantil y cuyo
cambio de nombre a Grupo Financiero Delta, Corp. se encuentra inscrito bajo la Ficha
322651, Rollo 51891, Imagen 0120 de la Seccion de Micropelicula Mercantil. Mediante
Escritura Publica 18857 de 22 de junio de 20086, Gsrupo Financiero Delta, Corp. cambia de
razén socizl a Banco Delta, S.A. (BMF), segln consta inscrito bajo la Ficha 7623,
Documento Redi 971261 de la Seccion de Micropelicula Mercanitil,

2. Domicilio Comercial

A continuacion detallamos el domicilio de las oficinas principales de Banco Delta, S A

(BMF}:
Direccian : Via Espana y Calle Elvira Méndez, Tore Delta, Planta Eaja
Teléfona : 340-0000

Fax : 340-0019

Apartado postal : 0B16-00548, Panama R. de P.

Correo electrénico: ilavergne@bandelia.com

Bance Delta cuenta con Sucursales ubicadas Via Espana ¥y La Gran Estacion, en la
Ciudad de Panamé, donde también cuenta con un Centro de Préstamos en la Via Ricardo
J. Alfaro y dos Oficinas de Ventas y Promocién, localizadas en 24 de Diciembra y La
Chorrera. Adicionalmente, el Emisor brinda sus servicios en el interior de la Repubtlica, a
través de Sucursales en las Ciudades de David (provincia de Chiriqui} y Santiago
{provincia de Veraguas), ademas de una Agencias en las ciudades de Chitré {provincia de
Herrera), y Bugaba (provincia de Chiriqui)

3. Eventos Importantes en el Desarrollo del Negocic

De agosto de 1972 a junic de 2008, Banco Delta {entonces Financiera Delta, S.A. ¥,
luego, Grupo Financiero Delta, Corp.} operd bajo el esquema de financiera aspecializada
en el financiamiento de vehiculos, maquinarias, equipo técnico y equipo pesado, tanto
para Uso ¢ consumo personal como para la produccidn y generacion de ingresos en las
diferentes ramas de |las actividad econdmica del pais.
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En 1986, con &l propésito de diversificar sus aperaciones, Banco Delfa {en ese momenta,
Financiera Deita, S.A.) comprd 1a fotalidad de las acciones de Leasing de Panamé, 5.A.
adquiriendo con ello una cartera de arendamientos financieros de apraximadamente USE2
millortes. Leasing de Panamd, S.A. habfa sido fundada en 1981 ¥ SUS operaciones iniciales
no presentaron mayor crecimients, principaimente, debido a la ausericia de una legislacion
que regulara la actividad de arrendamiento financiers en la Repdblica de Panama. Con la
adopcion de la Ley 7 del 10 de julio de 1990, queds debidamente reglamentado el negocio
de amendamiento financiers en nuestro pais, Esta, en conjunto con el crecimiento econdmico
del pais en aqueflos afios, produje un auge en la industria de leasing, la cual inicialmente
contaba con ventajas fiscales que ayudo a impulsar el negocia.

En 1996, Banco Delta (entonces Financiera Delta, S.A.) ¥ su subsidiaria Leasing de
Panama, 5.A. se unieron operativamente bajo e nombre de marca de "Grupo Financiero
Delta”, con el propésita de brindar a sus clientes una gama mas variada de productos
financieros bajo un solo techo. En este mismo afio ¥y en conjunto con un grupo de
empresanos nicaraguense, se crganiza Financiera Delta, S.A. en Nicaragua, aportando,
ademas del 25% del capital, el conocimiente y experiencia del negocio de financiamiento
en Panama. Financiera Delta, S.A. Nicaragua fue un negacio altamente exitoso desde su
inicio. En el 2002, Banco Delta (entonces Grupo Financiero Delta, Corp.) vendid su
participacion en Financiera Delta, S.A. Nicaragua para incrementar su inversién en la
operacion de Panama.

En el afio 2004, Banco Delta (ain Grupo Financiero Delta, Corp.) continud su estrategia
de consolidacidn y adquirié el 100% de las acciones emitidas ¥ en circulacidn de Capital
Leasing & Finance, Inc. {“Capital Leasing®} y su subsidiaria Financiera Capital
Internacional, S.A., empresa fundada en 1990, dedicada al financiamiento para
adquisicion de vehiculos y equipos a través de la figura de arrendamiento financiers. Esta
adquisicion aumentd la cartera activa neta de Banco Delta en aproximadamente US$5.8
millanes, incrementando el tamafo de su cartera productiva v dando un salto importante
en pos de alcanzar el volumen adecuada para su nivel de gasltos operativos, aspecto
importante para mejorar la rentabilidad y solidez financiera de |la empresa.
Adicionalmente, Banco Delta fortalecid su plataforma de ventas, crédito y cobros al
incorporar parte del adquiride equipo de Capital Leasing, para aumentar su agresividad en
nuevas colocaciones y agilizar el ritmo de las recuperaciones. En abril de 2004, Capital
Leasing se fusiond por absorcion con Financiera Capital Internacional, S. A, que hasta el
momentc se mantenia como subsidiaria, dejando de existir esta ltima, la cual se
dedicaba al otorgamiento de préstamos personales, factoring, créditos con garantia
inmobiliaria y financiamiente de vehiculos.

En abril de 2005, se registraron cambios de nombre de las subsidiarias, pasando Leasing
de Panama, 8. A. a denominarse Arrendamiento Financiero de Panama, 5. A., mientras
que Capital Leasing & Finance, Inc. asumié el nombre de Leasing de Panama, S. A. En
julio de 2005, con el objeto de simplificar la estructura organizativa del grupo v lograr
mayor eficiencia operativa, se inscribié en Registro Publico el Convenio de Fusién
celebrado entre ambas subsidiarias (Leasing de Panama, S.A. y Arrendamiento
Financiero de Panama, 8 A.}, siendo Leasing de Panama, 5.A. (antes Capital Leasing &
Finance, Inc.) la sociedad sobreviviente,

En agosto de 2005, luego de realizar los analisis pertinentes y confirmar que un alto
porcentaje de su operacion ya cumplia con los requerimientos, Banco Delta presentd ante



la Superintendencia de Bances una solicitud formal de licencia para operar como Banco
de Microfinanzas.

En junio de 2006, mediante resolucion SBP 057-2006, la Superintendencia de Bancos
otorgd a Banco Delta, 5.A. (BMF} licencia para operar como Banco de Microfinanzas,
efectivo a partir de julic de 2006, ampliando asl sus perspectivas positivas y aportando
ventajas adicionales como la posibilidad de captar depdsitos del plblica, o cual le
permitio ser mas competitivo, tener mas flexibilidad en la definicion del precio de sus
productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad.  Adicionalmente, al pasar a
ser regulados por la Superintendencia de Bancos, Banco Delta se convirtio en una
institucion financiera mas sdlida, estable y capaz de suministrar a sus clientes una gama
de servicios mas completa.

Con mas de 35 afios de experiencia en la aclividad de brindar servicios y productos
financieres, en el corto plazo, Banco Delta prevé un muy buen potencial de crecimiento,
apoyado en una esirategia enfocada en una especial atencién al nicho de la micro v
peguena empresa, segmanto para el gue ha desarrolflado politicas y metodologlas operativas
especiales a través de los afos.

En enero de 2008 Banco Delta firmé un Convenio de Cooperacién Téenica No
Reembolsable con el Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) dsl Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), dirigido a financiar Contrato de Asesarla Técnica
fimade con ACCION International, iniciado en enero de 2007, el cual incluye un Asesor
Residente. Este Convenio tisne un alcance de hasta $780M, de los cuales FOMIN aporta
$480M y Banco Delta $300M. Adicionalmente, como parte de este Convenio, la Junia
Directiva de Banco Delta se ve fortalecida con la participacién de la experta en
microfinanzas Beatriz Marulanda de Garcia, como observador representante de FOMIN /
BID.

En mayo de 2008, Grupo Bandelta Holding Corp. tenedor del 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de Grupe Financiere Bandelta, S.4., que a su vez poses al 100%
de las acciones emitidas y en circulacion del Emisor, registra sus acciones comunes en la
Comisian Nacional de Valores y se lista en la Bolsa de Valeres de Panama, S.A.

En abril 2009, se implementa exitosamente una nueva Plataforma Bancaria con Tecnolégica
de Punta, |a cual es una importante inversién para ampliar productos y crecimiento:

4. Hechaos Subsecuentes

Efectivc al 1° de septiembre de 2010, la Sra. Gina de Saenz asume el cargo de
Vicepresidente Ejecutivo y Gerenie General de Banco Delta, $.A. (BMF), en atencion a
renuncia presentada a estos cargos, por parte del Sr. Ariel Sanmartin, quien permanece
vinculado al Banco, como asesor de su Junta Directiva.

En septiembre de 2010, el Sr. Gonzalo Gonzalez deja de ejercer sus funciones como
Director Alterno de Grupo Bandelta Helding Corp. ¥ Director Suplente de Banco Delta,
S.A {BMF).



5. Gastos de Capital y Disposicién de Activos

Fuera del giro normal de operaciones, Banco Delta, S.A. (BMF) no ha efectuado gastos
de capital ni dispasicion de activos materiales en el periodo fiscal presentado, que no
hayan sido compensados con otros activas equivalentes,

6. Capitalizacién y Endeudamiento

Las principales entidades financieras con que Banco Delta, S.A. (BMF) mantiene
refaciones son: Banco General, S. A., Banco Intermacional de Casta Rica, 3. A y Kfw
Bankengruppe.

A continuacion se presentan estados de capitalizagion y endeudarmiento al 30 de junic de
2010:
PASNGS Y PATRIMONIC DE ACCIONISTA

FASIVDS:
Depdsitos de Clientes B/ 64,063 285
Bepdésitos Interbancarios 2,140,000
Financiamientos Recibidos 8,067 502
Bonos y Valores Comerdiales Negociables 17,565,810
Deuda Subardinada A00,0060
Pasivos varios 5,262 211
Total de Pasivos 09,389 208
FATRIMONIO DE ACCIONISTA:
Accianes Comunas 13,607,704
Utilidades No Distribuidas 854 810
Cambio Neto en Valores Disponibles para la Venta (27 210}
Total Patrimanio de Accionistas 14,435 304
TAOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Bf 112,834 512

7. Principios y Procedimientos de Buen Gobierno Corparativo

Ha mantenide siernpre un manejo profesional ¥ un maneje practico de gobiemo
corporativo, incorporando a su organizacién, los principios ¥ guias de Buen Gobierno
Corporativo, incorporados en el Acuerdo 4-2001 de |a Superintendencia de Bancos y el
Acuerde 12-2003 de la Comision Nacional de Valores, como pregrama en observancia a
ia ética, principios, normas, controles y transparencia en la buena practica de equilibrar,
representar e informar la gestion de la empresa.

La estructura formal de gobierno corporativo de Banco Delta, S.A. (BMF) estd arganizada
en varios comites, que se constituyen como organismos de apoyo permanente a ha Junta
Directiva. Cuenta con la realizacién de reuniones de trabajo con frecuencias establecidas,
reconacimiento de cada Presidente de Comité y evidencias de agendas y actas que llevan
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registros de los temas tratados, decisiones tomadas, asuntos pendientes y ejecutivos
responsables.

a. Comité Ejecutivo

Tiene coma respansabilidad principal, velar por la plena solidez financiera y econémica de
la empresa a fravés de [a supervision de la ejecucion de los objelivos estratégicos
aprobado en el plan de negocios por la Junta Directiva.

Este comité sesiona una vez al mes y estad formado por los siguientes directores v
ejecutivos principales del banco: El Director — Presidents, el Director — Tesorero, el
Director - Secretario Asistente, la Gerente General, el Vicepresidente de Mercadeo y
Canales Alternos, el Vicepresidente Asistente Negocios, la Vicepresidente Asistente de
Operaciones y Contabilidad y el Vicepresidente Asistente de Finanzas y Tesoreria.

b. Comité de Auditoria

La funcidén primordial de! Comité de Auditoria es la de coadyuvar con la Junta Directiva en
la revisidn continua de los procesos operativos y de las operaciones del Banco Delta, S.A.
{BMF), de la informacion financiera, de los controles intemos, de la administracién de
riesgos, del apego a las regulaciones vigentes y politicas del banco, asi come apoyar en
la identificacion de oporunidades de eficiencia y eficacia operativa, asegurando en todo
momento la independencia y suficiencia de los servicios de auditores internos vy externos.

El Comité de Auditoria asegura la existencia y cumplimiento de manuscrites gue
establezcan claramente los wvalores corporatives, objetivos estratégicos, cadigos de
canducta y ofros estandares apropiados de comportamiento y que estos sean del
conacimienta de toda la organizacidn.

El Comite de Auditoria impulsa la revelacion de la infarmacion financiera v no financiera
completa, veraz y exacta en total apego a las normas, regulaciones y estandares que
rigen el mercada. Realiza reuniones mensuales con el propdsito de dar seguirmiento a los
objetivos trazados y evaluar los resultados de la gestion de auditores externos y auditoria
fnterna.

Dicho Comité realiza reuniones bimestrales, para revisar informacion financiera interina
del banco, y reuniones anuales, para revigar los estados financieros auditados de cada
pericdo fiscal.

Lo integran. El Director - Tesarero, el Director - Secretario Asistente, la Gerente General,
el Auditor Interng y el Sr. Charles McFadden, Asesor Externo.

¢. Comité de Cumplimiento

Tiene como mision, velar por el Cumplimiento de los requisitos del Gobiemo Corporativo
exigidos por la Superintendencia de Bancos relacionados a la Prevencion del Blangueo de
Capitales y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo establecido en la Ley 41 de
2000, Acuerdos 10-2000, 4-2001 ¥ 12-2005.




El Comité de Cumplimiento recomienda a la Junta Directiva y la alta Gerencia toda politica
yfo accion que contribuya a mejorar el sistema de Gobierno Corporativo del banco, en ef
tema de Prevencion de Bilangueo de Capitales y Financiamiente del Termorismo v debe
fortalecer el funcionamiente de un sistema de control intermo adecuado a la naturaleza,
complejidad y riesgos inherentes a las actividades del banco e incentivar la creacidn de
una cullura de Gohiemo Corperative come operunidad para la implementacién de
mejoras continuas en la materia indicada.

En materia de riesgo, el Comité de Cumplimiento es responsable de monitorear y
controlar todos los factores relacionados al riesgo legal y reputacional del Banco que se
pudiesen ocasionar producte de las labores diarias dentro del funcionamiento de
operaciones bancarias, tales como vigilar la entrega oportuna en tiempo y forma de los
diferentes reportes a las entidades regulatorias v el cuidado de la imagen y eredibilidad
del Banco.

Realiza sesiones bimestrales v esta compuesto por dos directores independientes y tres
funcionarios con funciones independientes dentro de la institucion:  El Director —
Secretanio, el Director — Secretario Asistente, la Gerente General, la Oficial de
Cumplimiento, la Gerente de Riesgos vy el Auditor Interno.

d. Comité de Actives y Pasivos

Tiene como mision primordial, medir, vigilar y controlar que la institucién considere Ips
riesgos en gue incurre Banca Delta, S.A (BMF), relacionados con el Riesgo de Liguidez,
Riesgo de Tasa de Interés, Riesgo de Plazos, Riesgo de Precio de Inversiones, E| ALCO
(siglas en inglés) engloba las acciones encaminadas a identificar, valorar y gestionar los
resgos a los que se ve sometida la actividad de la entidad, para aprovechar las
opartunidades del mercado manteniendo la exposicién a los riesgos dentro de los limites
aceptados como tolerables por la entidad que garantizan el buen funcionamiento y
estabilidad del Banco salvaguardando los intereses propios de los clientes y socios.

Realiza sesiones mensuales y estad compuesto por: Ei Director — Presidente, que lo
preside, el Director — Tesorero, ks Gerente General, el Vicepresidente de Mercadeo v
Negocios Alternos, ia Gerente de Riesgos y el Vicepresidente Asistente de Finanzas y
Tesoreria,

g. Comité de Inversiones

Esta encargade de evaluar y administrar el-portafolio de inversiones de Banco Delta, S.A
{BMF), enmarcado dentro de la Politica de Inversiones aprabada por la Junta Directiva,

Realiza sesiones mensuales y estd compuesto por.  El Director — Presidente, que lo

preside, ol Director — Tesorero, |z Gerente General y el Vicepresidente Asistente de
Finanzas y Tesoreria.

f. Comité de Cartera




La funcién primordial del Comité de Cartera es la de servir de apoyo a [a Junta Directiva
en sus cometidos de vigilancta y evaluacion de cartera. Asimismao, estudiara e informara
de cualquier asunto que le sea sometido por la Junta Directiva.

Tiene como responsabilidad principal, evaluar permanentemente el riesgo de crédito de la
cartera de Bance Delta, S.A. de acuerde con los criterios de evaluacion definidos en [a
normatividad vigente (Acuerde 6-2000 y Acuerdos 2-2003 y 6-2003 para Bancos de
Microfinanzas) con el objetive de garantizar que esté hien protegida y se asequre su
gportuna recuperacidn, tales como et cumplimiento de los porcentajes de concentracion
establecidos para Grupos Econdmicos y Partes Relacionadas { Acuerdos 1-98; 2-99, 10-
99 y 06-2009), concentracion de morosidad, politicas de crédito, concentracion de cartera
por aclividad econdmica, cobertura de las provisiones, atg.
it

Realiza sesiones mensuales vy esta compuesto por: El Director — Presidente, ta Gerente
General, la Gerente de Credito, el Gerente de Cobiros, el Vicapresidente de Mercadeo y
MNegocios Alternos, el Vicepresidente Asistente de Negocios, |z Gerente de Riesgos, el
Gerente Comercial y el Vicepresidente Asistente de Finanzas y Tesoreria.

g. Comité de Recursos Humanos

Su misién principal controlar, mitigar y vigilar el riesge de recursos humanos mediante la
vigilancia de! mantenimiento y cumplimiento de los estatutos intermos y codigo de ética del
Banco, asi come también el cumplimiento del acuerdo de la Superintendencia de Bancos
No. 12-2005, Articulo No 9 “Conoce a tu Empleado” como apoyo a la Junta Directiva,
vigilando entre sus funciones que el Banco cuente con el personal adecuado,
debidarnente capacitado con sus debidos reemplazos y la existencia de los canales de
informacion apropiados. Adicional establecer y administrar las politicas, planes y
programas de compensaciin, beneficios e incentivos adicionales, inciuyendo la
designacion de empleados elegibles y el tipo, monto y programacion de dichas
compensacionas, beneficios e incentivas. adicionales.

Realiza sesiones trimestrales y esta compuesto por.  El Direcior — Presidente, la Gerente
General, la Gerente de Recursos Humanos.,

h. Comité de Tecnologia

Tiene como responsabilidad general la administracidn, control y supervision de los
aspectas Tecnolégicas, evaluando permanentemente el riesgo en Banco Delta, S.A, de
acuerdo con los criterios de evaluacion definidos en los reglamentos internos del Comits,
con el objetivo de garantizar que la informacion esté bien protegida, se asegure su
oportuna recuperacion evitando la ocurrencia de fraudes de personal, fuga v filtracion de
informacion confidencial del Banco y de los clientes, accesos y autorizaciones de
transacciones, garantizando un servicio confiable e inmediato a los clientes.

Realiza sesiones bimestrales y estd compuesto por: El Director — Presidente de la Junta
Directiva, la Gerente General, y e! Vicepresidente Asistente de Tecnologia.




B. Pacto Social v Estatutos

1. Estipulaciones Aplicables
Mo existentes estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre 2l Emisor y uno o
mas de sus directores o dignatarios, en |os que éstos tengan intereses, de forma directa o
indirecta.

2. Con relacidn a directores, dignatarios, ejacutivos o administradores

La Junta Directiva de Banco Delta 5.A. (BMF) estad conformada por:

Arturo Muller Norman - Director - Presidente

Radl Estripeaut Barrics - Director ~ Presidente de |a Junta Directiva
Clayton Webb Mg Nael - Director — Viceprasidente y Tesorero Asistents
Raul R. Estripeaut Boyd - Directar - Tesorerc

Juan Cardos Rosas - Director — Secretario

Aquilino Boyd Brin - Director — B3ecretanio Asistente

Diego Guzntan Garavito - Directar

Melissa Vallarino - Director

A la fecha, Banco Delta, 5.4, {BMF} mantiene vigente poder especial de adminisiracién vy
representacidn legal otorgada a: Artura Miller NMorman, vardn, panamefio, mayor de
edad, casado, ejecutivo, vecino de esta ciudad, portador de la cédula de identidad
personal numero 8-193-583; Radl Estripeaut Barrios, varon, panamefio, mayor de edad,
casade, gjecutivo, vecing de esta ciudad, portador de la cédula de identidad personal
nimero 8-118-482; Gina Gonzélez de Sdenz, mujer panamena, mayor de edad, casada,
contadora, vecina de esta ciudad, portadora de la cedula de identidad personal nimero 8-
213-1331; y Juan A. Lavergne, vardn, panamefio, mayor de edad, casado, ejecutivo,
vecing de esta ciudad y portador de la cédula de identidad personal nimero 8-290-534.

3. Cambio de derechos de los tenedores de las acciones.

Fara cambiar los derechos de los tenedores de [as acciones de Banco Delta, S A, (BMF),
seria necesano enmendar & Pacto Social de acuerdo con las formalidades requeridas por
ley.

4. Convocacion de Asambleas Generales Anuales y Extraordinarias.

El Pacto Scocial de Banco Delta, S.A. (BEMF) establece gue las reuniones de accionistas se
podran celebrar en cuzlquier parte del mundo. Las reuniones de accionistas seran
convocadas por la Junta Directiva par intermedio del Birector - Presidente de la Junta
Directiva o del Director - Secretario ¢ de cualquier Dignatano designado por éstos.
También debe ser convocada por la Junta Directiva, el Presidente de |a Junta Directiva o
el Secratario de 1a sociedad, a peticion escrita de uno o mas accionistas de la sociedad




que representen por lo menos una vigésima parte de las acciones emitidas ¥ en
circulacion derecho a voto. La convocatoria se hard mediante aviso escrito a la (ltima
direccion conocida de cada accicnista, con no menos de 10 diez ni mas de 60 dias de
anticipacion a la fecha programada para la reunién.

5. Limitacién en los derechos para ser propietario de valores

No existe ninguna limitacién en los derechos de ser propietario de acciones o bonos de la
compafiia.

6. Clausula del Pacto Social que limite el cambic de control accionario

No existe ninguna clausula en el Pacto Sacial, estatutos ¢ acuerdos de accionistas de
Banco Delta, 5.A. (BMF), que lirnite, difiera, restrinja o prevenga el cambic de control
accionario del emisor o sus subsidiarias, en caso de fusién, adquisicion o reestructuracién
corporativa,

El Pacto Social de Banco Delta, $.A. {BMF) estipula que e! capital social autorizado sera,
al menos, igual a la suma total que la sociedad reciba por la emisién de acciones sin valor
nominal, mas las sumas que de tiempo en tiempo se incorporen al capital social, de
acuerdo con la Junta Directiva y dicho capital no serd inferior de $3 millones. La Junta
Directiva queda facultada para determinar la surna por la cual la sociedad podrad emitir y
verder sus acciones. No habra derechos preferentes sobre las acciohes que se vendan o
se emitan referente al capital social de la empresa. Es decir, que todas las acciones
tendran los mismos derechos y privilegios v cada una tendra derecho a un vato en las
Juntas Generales de Accionistas.

. Descripcion del Neqgocio

1. Giro Normal del Negacio

La lista actual de productos ofrecidos por Banco Deita, incluye financiamiento de capital
de trabajo para la micro y pequefia empresa, financiamiento de activos fijos (vehiculos,
maquinaria y equipos), factoring y lineas de crédito, ademas de préstamos personales y
arrendamiento financiero, que brinda a traves de su subsidiaria Leasing de Panamd, S.A.
Adicionalmente, a partir de su conversidn a Banco de Microfinanzas, en julio de 2006,
Banco Delta, S.A. (BMF} incorpora servicios bancarios, como cuentas de ahorro y
depdsitos a plazo fijo, entre ofros.

El nicho de mercado atendido por Banco Delta, S.A. (BMF) esta integrade por
profesionales y empresarios independientes {auto-empleo), micro y pequefias empresas y
el segmento de personas de mediano-bajos ingresos.  Adicionalmente, se captan
asalariados del sector piblico y de la empresa privada, muchos de los cuales tienen una
dualidad de fuentes de ingresos, es decir, ademas de! salario poseen otros ingresos que
realizan como peguefios empresarios independientes.
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La flexibilidad de anaiizar la capacidad de crédito del cliente desde un punto de vista
diferente al de la banca tradicional, permite a Banco Delta, S.A. {BMF}) tener éxito en este
segmento, al adecuar sus productos a las necesidades y fuentes de repago del clignte.
Un elemento clave en el andlisis de crédito realizado, incluye rezlizar inspeccionses en sitio
prara comprobar fuentes de ingreso y recopilar informacion extra an la aplicacién para |a
aprobacion de créditos, aspecto importante y caracterlstico de las instituciones financieras
que atiznden al sector de las microfinanzas.

Los resultados ¥ el crecimiento de las operaciones de Banco Delta S.A. {BMF), son
producto de la actualizacién constante de sus Politicas de Créditos y Cobros a las
caracteristicas del entorno y del respaldo que tienen los créditos otorgados.  Las
concentraciones de préstamos en grupes economicos tienen pardmetros de crédito y
controles para reducir la exposicién de riesgos, en adicién a la aplicacion de limites
porcentuales sobre fa cartera de préstamos, lo cual se encuentra debidamente plasmada
en el manual de credito.

La metodologia de promocian de servicios financieros de Banco Deita, 5.4 (BMF} y su
subsidiana, se basa en el mercadeo directo e indirecto, en adicion a lo cual promueyven
ventas a través de su extensa base de datos, en donde se cuenta con muchos clientes
repetitivos, es decir, que luego de terminar una operacién crediticia, recurren nuevamente
a Banco Delta, S.A. (BMF), cuando requieren de facilidades adicionales. Con la red de
glecutivos de venta internos se contactan los clientes potenciales referidos par
distribuidores de vehiculos {nuevos y usados), maquinarias ¥y equipos y con la red interna
de asesores de crédito se visitan micro y pequefias empresas in sity, ofreciendo
propuestas rapidas y flexibles que se acomodan a la situacion del prospects. Esta
flexibilidad, rapidez y la atencion personalizada son los pilares de |a base de captacitn de
los clientes.

2, Descripcion de la Industria

La actividad bancaria en Panama esta regulada por el Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero
de 1998 (Ley Bancaria), el cual entrd en vigencia a partir del 12 de junio de 1998,
reemplazando al Decreto de Gabinste No. 2538 del 2 de julio de 1970, La Ley Bancaria
cred la Superintendencia de Bancos, una entidad autonoma que regula y supervisa el
sistema bancario panamerio. La Superintendencia de Bancos esta compuesta por una
Junta Directiva de cinco miembros y por un Superintendente. todos nombrados por el
Organo Ejecutivo. Las facultades requladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley
Bancarna a la Superintendencia de Bancos y al Superintendente son sumamente amplias
€ incluyen, entre otras, la facultad para expedir y revocar licencias bancarias, establecer el
capital pagado minimo que deben mantener los bancos, establecer los indices de
adecuacion y ponderacion de fondos de capital, establecer los requisitos de liguidez,
ordenar la liquidacidn, intervencién o reorganizacidén de bancos, autorizar las fusiones
bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema y a las empresas que formen parte del
Mismo  grupo  econdmico, solicitar la remocién de ejecutivos bancarios, imponer
sancianes, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley
Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de cuatro tipos de bancos:
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Bancos con licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el
regocio de banca en cualguier parte de la Republica de Panamd y transaccionas que se
perfeccionen, consumen o surtan sus efectos en el exterior vy realizar aguellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Bancos con Licenciz Internacional: Este tipo de bancos son aguellos autorizados para
dirigir, desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen,
consumen © surtan sus efectos en el exterior, y realizar aguellas otras actividades que |a
Superintendencia de Bancos autorics.

Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados solo para establecer
una o mas oficinas de representacion en la Republica de Panamd, y realizar las otras
actividades que la Superintendancia de Bancos autorice,

Bancos de Microfinanzas: Son bancos autorizados para llevar a cabo el negocio de banca
en cualquier parte de la Repiblica de Panam4, limitando sus operaciones de tipo activo a
nivel nacional. Los Bancos de microfinanzas operan bajo las mismas reglas que los
bancos de licencia general, con algunas resiriccionas adicionales,

El Acuerda N°® 2-2003 de 12 de marzo de 2003, segun éste ha sido modificado, establece
gue los bancos de microfinanzas son aquellos que tienen por chieto principal fa
canalizacién de recursos a micro v pequefias empresas a nivel nacional, y cuya cartera
total de préstamos esta constituida al menos en un setenta y cinco por ciento {75%) par
créditos con garantia personal que no excedan del une por ciento (1%) del patrimonio
neto, ¥ en préstamos con garantia real que no excedan el tres por ciento (3%) del
patrimenio neto del banco. Con respecto a dicho setenta y cinco por ciento {(75%) de
préstamos, se estabiecen las siguientes categaorias de clasificacidn y provisiones, las
cuales tienen el propdsita de clasificar la cartera de préstamos del banco por categoria y
establecer reservas para pérdidas basadas en dichas categorias:

Categoria Merosidad Provisién
Mormal Hasta 30 dias (%

Mencidn Especial | De 31 a 60 dias De 2% a 14%
Subnormal De 61 a2 90 dias De 15% a 48%
Dudoso Oe 81 a 260 dias | De 50% a 99%

| Irrecuperable Mas de 360 dias | 100%

Al veinticinco por ciento (25%) o menos restante de |a cartera que no se enmargue dentro
del setenta y cince por ciento (75%) antes mencicnado, le aplican las disposiciones
generales de clasificacion de préstamos de |a Ley Bancaria.

Los bancos de microfinanzas deben contar para su constitugidon con un capital pagado
minimo de tres millones de délares (US$3,000,000) y deberan mantener fondos de capital
por 1o mencs de doce por ciento (12%) del total de sus activos y operaciones fuera de
balance, ponderados en funcidn de 'su riesgo.  Los préstamos concedidos a partes
relacionadas deberan contar con la aprebacion de la junta directiva v estar respaldados
por Una garantia real que cubra el 100% de dichos préstamos.

La Ley Bancaria conternpla ademas el concepto de capital primario y capital secundario.
Segln la Ley Bancaria, el capital de los bancos estara compuesto de un capital primario y
un capital secundario. El capital primario consiste en el capital pagado de acciones, las
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reservas declaradas y las utilidades retenldas. Ei capital secundario por su parte consiste
en las reservas no declaradas, las reservas de reevaluacion, las reservas generales para
pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda, v deuda subordinada a térming. E|
capital secundario no podr# exceder el manto del capital primario.

La Ley Bancaria no contempla reguisitc de encaje legal, pero si impone requisitos de
liguidez. El indice de liguidez minimo establecido para bancos de licencia general y
bancos oficiales es de treinta por ciento (30%) de los depdsitos totales del banco. La Ley
Bancaria impone ademds estrictas regulaciones sobre limites de préstamos 2 un
determinado prestataric, asi como a personas relacionadas o a grupos econhdmicos
relacionados y, de igual manera prohibe a los bancos adquirir o [poseer acciones o
participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con sl negocio bancaria,
cuyo valor exceda del veinticinco por clento (25%) de los fondos de capital del banco.
Adicionalmente, no se les permite a los bancos adquiric o alquilar propiedades inmuebles,
excepto en relacion con sus actividades bancarias.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, las
cuales deberan realizarse, por lo menos, cada dos afios. También estan obligados a Ia
presentacion y publicacion de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley
Bancaria estableci, ademas, el conceplo de supervision consolidada del banco ¥ SUS
subsidiarias. :

3. Competencia ¢ Informe sobre Tendencias

Oe acuerdo con la Superintendencia de Bancos, el Centro Bancario Internacional de
Panamé estd compuesto por setenta y siete {77) bancos distribuidos de la siguiente
forma: Bancos Oficiales (2), Bancos de Licencia General {46} v Bancos de Licencia
Internacional {(31).

En referencia a captacion de depdsitos, Banco Delta, S.A. (BMF} compite en el sector
bancario con instituciones financieras nacionales e interacionales que captan depdsitos.

En cuanto a oferta crediticia, la principal competencia del banco esta representada por Mi
Banco (BMF) y la Financiera Microserfin. Ambas entidades tienen m&s de 9 afas
atendiendo al sectar y se estima cuentan en conjunic con mas de 15,000 clientes. Mis
recientemente, también se ha incorparado en la plaza, Banco G&T Continental.
Adicionalmente, Banco Delta compite directamente en este sector con la banca de
microempresas del Banco Nacional y la Caja de Ahorros. Campetencia indirecta incluye
la oferta de consumgo y tarjetas de crédito al sector popular de parte de varios bancos ¥
financieras, asi como los préstamos personales y a jubilados. Los créditos a la pequena
empresa formal son mas competidos, particularmente, en el interior de la Repuiblica por
parte de los bancos panamenos que operan en cada regién respectiva.

Tal como lo sefiala su lema (Creciendo Contigo), la ventaja competitiva de Banco Delta,
2.A. {BMF) se basa en fa agilidad, creatividad y eportunidad del servicio de créditc a los
nichos donde existe menor competencia de la banca tradicional, combinado con cuentas
de ahormo a las mejores tasas de interés y el respaldo de una entidad con mas de 35 afios
operando en Panama.
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4. Litigios legales

Los juicios en que Banco Delta es pafte demandada al 30 de junio de 2010, de ser
resueltos en forma adversa, no tendrah una incidencia o impacto significativo en el
negocio o condicion financiera del Emisor. Todos los juicios en que &l Banco Delta as
parte demandada ¢ demandante derivan se derivan de sus operacicnes ordinarias.

D. Estructura Organizativa

Grupo Bandelta Holding Carp.
{Tenedora de Acciones)

. I .
[ Grupo Financiero Bandelta, S.A J

Subsidiaria 100%

]
[ Banco Delta, S.A. (BMF) W

Subsidiaria 100%

" I -
Leasing de Fanamas, Delta Technologies Corp,
S.A. Subsidiaria 100% Subsidiara 100%

b
Rueland Investment, Inc.
Subsidiarfa 100%

AN i

Grupo Bandelta Holding Corp. posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de
de Grupo Financiero Bandelta, S.A., el cual es 100% duefio de Banco Delta, 5.A. (BMF),
que a su vez es 100% duefio de Leasing de Panama, S.A., Delta Technologies Corp. y
Rueland Investment Inc.

Grupo Bandelta Holding Corp. ha side constituida de acuerdo a las leyes de las lslas
Virgenes Britanicas.

Grupo Financiero Bandelta, S. A., Banco Delta, S A (BMF) y Leasing de Panama, 5. A,

Delta Techrologies Corp. ¥y Rueland investment Inc., han sido constituidas bajo la
jurisdiccion panamefia y tiehen su domicilio en Panama.

E. Propiedad, Planta y Equipo

Al 30 de junio de 2010, los aclivos fijos del Emisor representaban el 6.9% del total de sus
actives v sobre 2llos no pesaban gravamenes.

Los activos fijos de Banca Delta estan constituides por inmueble, mobiliario, equipa de
oficina y mejoras a la propiedad arrendada, valorados al casto, menos la depreciacion v
amortizacion acumuladas.  La depreciacion vy amortizacion son cargadas para ser
disminuidas del costo, sobre |a vida estimada de los bienes relacionadaos, estimando una
vida util de tres (3) a (10) afios para mobiliario, equipo ¥y mejoras a propiedades
arrendadas. ia gananciz o pérdida que se genara de la disposicién o retiro de un activa



&s determinada como la diferencia entréf_el' ingreso preducto de la venta y el valor en libros
del active y es recenocida en el estado e resultados.

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicidn o retiro de un active es
determinada como la diferencia entre &l ingreso producto de la venta v el valor en libros
del active y es reconacida en el estado de resultados.

F. Investigacidén y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc,

Al 30 de junio de 2010, los estados financieros consolidados del Emisor, incluyen una
plataforma tecnoldgica.

P

o b
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1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

En junio de 2010, Banco Delta, S.A. (BMF) completd su cuarto periodo fiscal operandoe como
Banco de Microfinanzas, con un balance deneral fortalecido y en cumplimiento de las
regulaciones de |a Superintendencia de Bancos.

Banco Delta, S.A. {(BMF) brinda sus servicios'financieros, principalmente, a los segmentos de
micre ¥ paquena empresa, incluyendo profesicnales independientes y asalariados mixtos.
Con mas de treinta ¥y cinco afios de experiencia financiera, un recurse humano
gxperimentado y comprometide, una base tecniolbgica eficiente y propia, capacidad instalada
y un manejo sofisticade del negocio, orientléido hacia el crecimiento sano de su cartera de
crédito, atendiendo nichos especificos, en lok que tenga mayor capacidad de penetracion v
en las que cuente con ventajas competitivas, bajo condiciones crediticias saludables.

Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarfa seran referidos como Bance Delta o el Banco.

A LIQUIDEZ

A continuacion se detallan las razones financieras de liquidez de Banco Dslta, al 30 de
junio de 2010 y al 30 de junic de 2008 {cierre fiscal previg):

jun-10  jun-0%

Efectivo, Depdsitos f Total de Depasitos 322% 472%
Efectivo, Dapdsitos e Inversiones Liquidas [ Total de Depdsitos 44.8%  ABEH
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liguidas f Tatal de Depdsitas + Oblipacionas 319% 23.3%
Efective, Depdsitos & Inversiones Liquidas / Total de Activos 261% 23.0%
Efectivo y Depasitos [ Total de Activas 12.7% 22.9%
Préstamos, netos / Total de Depdsitos 102.0% 142.6%
Préstamos, netas / Total de Activos 50.0% &7.1%

A junio de 2010, el Total de Activos es de 3114 miilones, de los que el principal
componente es la Cartera de Crédito Neta, que asciende a 368 millones y representa 60%
del mismo.

Los Activos Liquidos del Banco consisten en efective, efectos de caja, depdsitos en
bancos & invarsiones liquidas, lo cual asciende a 330 millones 0 26% del Total de Activos.

El Total de Pasivos es de $98 millones. Los pasivos financieros ascienden a $93
millones, de los cuales 366 millones & 71% comesponden a Depdsitos, $18 millones &
19% a Bonos y Valores Comerciales Negociables v $9 millones & 10% a financiamientos
recibidos. Adicionalments, esle ubro incluye $400 mil de Deuda Subordinada con al
Fondo Multilaterat de Inversiones (FOMIN} del Banco Interamericano de Desarrolle (BID).

A junic de 2010, la relacidn de los Activos Liquidos sobre el Total de Depositos es de
45%, mientras que los Activos Liquidos representan 32% del Total de Depdsitos mas
Obligaciones.

Complementariamente, el Banco cuenta con lingas de crédito a mediano plazo, ademas
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de Emisiones Publicas de Valores Gra'r!.'werciales MNegaciables y Bonos Corporativos,
estructuradas como programas rotalivos por hasta $10 millones v %30 millones,
raspectivamente.

En adicion a sus politicas internas referentes a niveles de liquidez v a mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancaria v las regulaciones dictadas
por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL

Banco Delta mantiene una refacién equilibrada en el crecimiento de sus activos y patrimanio.
Adicionalmente, se mantiene en cumplimiento de las regulaciones establecidas por la
Superintendencia de Bancos, mediante el Acuerdo No. 2-2003 de 12 de marzo de 2003, que
requiere un indice Adecuacién de Capital (fondos de capital sobre total de activos ¥
operaciones fuera de balance, ponderados en funcidn de su riesgo) minimo de 12%, para
bancos de microfinanzas.

Al 30 de junio de 2010, los Estados Financigros Consolidados de Banco Delta reflejan un
Patrimonio Neto de $14.4 millones, siendo $2.6 millones & 22% mayor que en junic de
2008.

Los estados financieras consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan mayores
detalles referentes a la estructura de deuda y patrimonio.

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al 30 de junio de 2010, Banco Delta reporta una Utilidad Acumulada antes de impuestos
de $350 mit.

* Ingreso Meto de Intereses y Comisiones

;  jun-10 jun-09 Diferencia Varlacldn
Ingreso de Intereses y Comisiones 13,830,534 12,532,836 1,297,698 10%
Gasto de Intereses ¥ Comisiones 6,580,793 4,890,354 1,690,439 35%
Ingrese Neto de Intereses y Camisiones . #.245,741 7,642,482 (392,741) 5%
targan Financiero antes de Provisiones T8y 61% -0%

Acumulado al 30 de junio de 2010, Banco Delta reporta ingresos por Intereses vy
Comisiones por $13.8 millones y (Gastos de Intereses y Comisiones por $8.68 millones,
para un Ingreso Neto de Intereses y Comisiones por $7.2 millones 4 52%.

En comparacion con el periodo fiscal previo, el Ingreso de Intereses y Comisiones refleja
un incremento de $1.3 mil & 10%, mientras que e! Margen Financiero Bruto se reduce en
9%, por efecto de un aumento en &l costo de fondos v como resultado de alto costa de
haber mantenido una alta liquidez en un ambiente de tasa interbancarias histaricamente
bajas.
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+ Intereses y Comisiones Ganadas

jun-10

Intereses y Comisiones Ganadas jun-09 Diferencia  Variacion
Prestamos 13,355,798 12,168,931 1,186,867 10%
Depdsitas en Bancos 51,586 211,717 {160,131) -76%
Inversiones en Valores 313,030 90,940 222,080 244%
Comisicnes Ganadas 110,120 61,248 48,872 80%
Total 13,830,534 12,532,836 1,297,698 10%%
Actives productivas promedio

Cartera de Crédito 72,603,531 62,261,493 10,342,038 17%

Depdsitos bancarios 21,395 380 16,346,460 5,648,931 5%

Inversiones 7,216,630 1,200,263 5,316,367 280%
Total 30,508,215 21,307,335 26%

101,815,550

Los Ingresos por Intereses y Comisiones reflefan un incremento de $1.2 millones & 10%,

con respecto al periode fiscal previo.

Dichos ingresas son generados, principalmente, por fa Cartera de Crédito, cuyo saldo
promedic pasa de $62 millones (junic 2009 a $73 millones {junic 2010), con un

crecimiento de $10.3 millones & 17%.

*» Gasto de Intereses y Comisiones

Gasto de Intereses y Comfsiones jun-10 jun-09 Diferencia Variacidn
Bonos y ¥CNs 1,364,211 1,679,469 {315,258} -19%
Financiamientos Recibidos 1,346,484 615,487 730,997 119%
Depdsitos 3,405,404 2,043 494 1,361,905 67%
Camisiones 464 6%4 551,809 (B7.205)  -16%
Total 6,530,793 1,860,354 1,650,439 35%

Pasivas con Intereses, promedio ,

Bonos v WCNs 15,474,000 20,666,175 {5,182,175)  -25%

Financiamientos Recibidas 12,825,585 11,466,863 1,358 722 12%

Deuda Subordinada 200,000 190,400 10,000

Depdsitos 58,080,246 37,753,550 20,326,696 Sa%

Total B6,579,830 70,076,587 15,503,243 24%_
Costo de pasivos financieros promedia 7.6% 7.0% T

Con respecto al ano fiscal previo, el Gasto de Intereses y Comisiones aumentd $1.7

principalmente
que

millcnes 6 35%,
financiamientos  recibidos,
respectivamente.

relacionados a

intereses  sobre de*.présitns
incrementaron en $1.4 millones y $731

4

mii,
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El saldo promedic de los Pasivos con Intereses aumentd en 316.5 millones & 24%,
destacandose un crecimiento por $20.3 millones en el saldo de Depasitos y una reducsion
de $5.2 millones en Bonos y Valares Comerciales Negociables, por efecto de redenciones
anticipadas, efectuadas en este perindo, para reducir costos financieros.

El costo promedio de Ios pasivos financieros sube de 7.0% a 7.6%.

¢ Provision para Proteccion de Cartera

La Provision para Proteccion de Cartera acurnulada al 30 de junic de 2010 fue de $489 mil,
mientras que el saldo de la Reserva para Proteccién de Cartera asciende a $1.3 millones,
que atienden el riesgo crediticio de i Cartera Total Consolidada y representan 1.8% de Ia
misma. :
].

La Cartera de Credito contagiada a més de 90 dias asciende a $1.3 millones y representa
1.8% de la Cartera Total Consolidada.r

C. Andlisis de Perspectivas 3

Banco Delta brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de micro y
pequefia empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados mixtas. Con més
de treinta y cingo afios de experiencia financiera, cuenta con un recurse humano
experimentado y comprometido, un core bancario de primera linea, capacidad instalada y un
manejc sofisticado del negecio, orientados hacia el crecimiento sano de su cartera de
credito, atendiendo nichos especificos, en los que tenga mayor capacidad de penetracion y
en [os que cuente con ventajas competitivas, bajo condicianes crediticias saludables.

Banco Delta continua cristalizando su perspectivas positivas, incrementando su captacion de
depdsitos del publico, diversificande su cartera de crédito, principalmente, con nuevos
productos de activo y pasivo, mejorando el uso de su capacidad instalada, siendo cada vez
mas competitivo, con mayor flexibilidad.zn a definicién del precio de sus productos ¥ Mas
control sobre sus mérgenes de rentabilidad, en adicion a lo que haz desarrcliado las
metodologias crediticias necesarigs para brindar servicios financieras al nicho de
Microfinanzas, con productos actuales y nuevos.
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Ill. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS.

A. |dentidad
1.  Directores, Dignatarios

Arture Maller N.

Macionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento  : 18 de julio da 1954

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal » 0816-00548

Corrao Electronico : amuller@bandelta.com

Teléfano o 340-0000

Fax . 340-0077 !

Director - Presidente de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandelta 3A,
Banco Delta, S.A. (BMF) y Leasing de Panama, S. A. Miembro activo de juntas directivas
de las siguientes compafiias y asociacicries: Overseas Management Company Group v
compafias relacionadas, Empresas HOPSA S A., McNeel Intemationsl Corp. ¥ Penn
Alumni Club of Panama. Su educacién ineluye Licenciatura en Estudios Latincamericanas
de la Universidad de Yale (1975}, New Haven, Connecticut, y Maestria en Administracién
de Empresas del Wharton Schoal of Business {1979) de la Universidad de Pennsylvania,
Philadelphia. Actualmente es miembro de la Cémara de Comercio Americana AMCHAM,
la Asociacidn Panamefa de Ejecutivos de Empresa v la Camara de Comercio, Industrias
y Agricultura de Panamd. No tiene funciones administrativas en Banco Delta, S.A. (BMF),
Leasing de Panama, S.A., ni Overseas Americas Reinsurance, Ltd. En Banco Delta, S.A.
(BMF} es miembro de los siguientes Comités: Ejecutivo; Activos y Pasivcs,; Inversiones;
Cartera. Adicionalmente, participa de las reuniones de los Comités de Cumplimiento.
Microfinanzas y de Auditoria,

Raual Estripeaut Barrios

MNacionaiidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento 3 de julio de 1943

Domicilic Comercial . Calle Elvira Méndez v Via Espafia, Tome Delta, Piso 12
Apartado Postal : 081500548

Coarrea Electranico : resfripeautfomcegroup.com

Telefono : 205-7900

Fax ; 205-TOB(

Director — Vicepresidente de Grupo Bandeita Holding Corp. Director - Presidente de |a Jurta
Directiva de Grupc Financiero Bandelta S.A. y de Banco Delta, 5.A. (BMF). Director —
Vicepresidente de Leasing de Panamd, S. A. Director-Presidente y CEQ de Overseas
Management Company y compaiiias relacicnadas; Director de McNeel International Corp. E!
Ingeniero Estripeaut ha sido Gerente Gerieral de varias empresas industriales en Panama y
Puerto Rico y es autor de numerosos Estudios de Factibilidad y Disefios de Plantas que han
culminado en exitosas empresas. Realizo estudios en el Geargia Inslitute of Technology en
Atfarita, Georgia en donde obtuvo el titulo de ingeniero Quimico y una Maestria en Ingenieria
Industrial. No tiene funciones administrativas en Banco Delta, S.A. (BMF), Leasing de
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Panama, 5.A., ni Overseas Americas Reinsurance, Lid. En Banco Delta, S.A. {BMF),
adicionalmente, es miembro del Comité de Tecnologia e invitado permanente al Comité
Ejecutivo.

Clayton Webh Mc Neel

Nacionalidad : Estadounidense

Fecha de Nacimiente ; 29 de diciembre de 1960

Damicilic Comercial : Lincoln Center, Suite 750, 5401 West Kennedy Blvd., Tampa, FI.
Correo Electronico ; emeneel@mictl.com

Teléfono . 001-813-285-8650

Fax : 001-813-286-1535

Director — Tesorero Asistente de Grupo Bandela Holding Corp. Director - Vicepresidente
y Tesorero Asistente de Grupo Financiero Bandelta, S.A. y Banco Delta, S.A. (BMF).
Presidente de McNeel Intemational Corp. desde 1994 y Vicepresidente de Operaciones
desde 1990. Fue Vicepresidente de Envirocon, divisién de Polymer Intl. Corp. {1990),
Vicepresidente de las oficinas de San Francisco Gift Co. en Taiwan {1988) y Director de
Investigacién de Walmsley Ltd., Hong Kong {1986). Realizd estudios en University of
Tampa donde obtuvo una Licenciatura en Economia y Administracion de Negocios (1984).
Preside la Junta Directiva de McNeel International Corp. {Tampa, Florida) y participa como
director en McNeel Capital Corp. (Tampa, Florida} y McNeel Palmer Corp. {Atlanta,
Georgia). También es director de Chris Craft Boats {Sarasota, Florida) v S.C.
Technologies {Denver, Colorade). Es miembro del Young Presidents Organization {(YPO)
y del Tampa Yatch and Country Club. No tiene funciones administrativas en Banco Delta,
S.A. (BMF), Leasing de Panam4, S.A., Overseas Americas Reinsurance, Ltd.

Radl R. Estripeaut Boyd

Nacionalidad . Panamefo

Fecha de Nacimiento : 5 de mayo de 1978

Domicilioc Comercial : Calle Eivira Méndez vy Via Espafa, Torre Delta, Piso 12

Apartado Postal : 0816-00548

Correo Electronico  : rre@grupoprovincial com
Telefono 1 205-7900

Fax : 205-79860

Director - Tesorero de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiers Bandelta S.A. ¥
Banco Delta, 3.A. (BMF).  Director — Secretario de Leasing de Panamd, S.A. Fs
fundador y miembro de las Juntas Directivas de Cybercanal Network, Inc., Mega Media,
S.ACy Opa Ing, dba Orkin. Cuenta con experisncia profesional en banca de inversion en
Primer Banco del Istmo, S.A. ¥ en el establecimiento y administracion de empresas en
diversos sectores. Realizd estudios en Georgetown University, en Washington, D.C.,
Estados Unidos, en donde obtuvo un titulo en Administracién de Empresas, con énfasis
en Finanzas y Negocios Internacionales. No tiene funciones administrativas en Barneco
Delta, S.A. (BMF), Leasing de Panama, 5. A, ni Overseas Americas Reinsurance, Ltd.
En Banca Delta, S.A. {(BMF), adicionalmente, es miembro de los Comités de Auditoria
de Activos y Pasivos, y participa en reuniones del Comité Ejecutive.
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Juan Carlos Rosas '

MNacicnalidad : Panamefig .

Fecha de Nacimiento : 19 de agosto de 1961

Domicilio Comercial  : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Piso 14

Apartado Postal . 8240, Zona 7

Correo Electrénico  ; jcrosas@rosaslaw.chm
Teléfono : 264-9177

Fax : 264-0269

Diractar - Secretario de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupo Financiero Bandslta, S.A. y
Banco Delta, 5 A. (BMF). Socio Administrador de fa firma de abogados Rosas & Rosas
donde ejerce desde 1888, Es Consul Honorarie de Ifanda en Panama desde mayo de
2004; Representante Legal del Banco Do Brasil, Sucursal Panamé desde 1990; anterior
Representante Legal de The Sanwa Bank Limited, Sucursal Panama (1989 -1988);
Director de Overseas Management Company desde 1895. Posee titulo de Licenciado en
Derecho vy Clencias Politicas de la Universidad de Panama (1987} ¥ Maestria en Derecho
{LLM) de Duke University School of Law {1988). Es miembro de la Junta Cirectiva del
Colegio Nacional de Abogados {2003-2005} y miembro del Comité Ejecutiva y Asesor
Legal de |la Organizacion Panamefiza Anti-tuberculosis {OPAT) desde 1989, No tiene
funciones administrativas en Banco Delta, S.A. (BMF), Leasing de Panam4, S. A, ni
Ovearseas Americas Reinsurance, Lid. Es miembro del Comité de Cumplimiento de Banco
Delta, S.A. (BMF).

Aquilino Boyd

tHacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimignto : 16 de octubre de 1950

Domicilio Comercial : Calle Eivira Méndez y Via Esparia, Torre Delta, Pisc 12

Aparadao Postal : 0816-00543
Corrao Electrdnice  : mtaboyd@pty.com
Teléfono : 213-0100

Fax 1 223-6602

Director - Secretario Asistente de Grupc Financiero Bandelta S A., Banco Delta, S A
(BMF) v Leasing de Panama, 5. A. Actualmente, dirige la empresa Aute Planet Corp. Es
Director de Compafiia Fanamena de Finanzas y fue Presidente de Automarket duranie
siete afos, antes de o cual se desempefd durante diecisiete afios como Director v
Gerente General de Guardia & Cia. Es miembro honeorario de la Asociacion Panamefa
de Distribuidores de Automéviles (ADAP). Ha sido Secretario y Viceprasidente del
Consejo Nacional de [a Empresa Privada. Posee titule de Ingeniero Mecanico de la
Universidad de Motre Dame South Bend. No tiene funciones administrativas en Banco
Delta, 5. A, (BMF), Leasing de Panama, S. A, ni Overseas Americas Reinsurance, Litd.
En Banco Delta, S.A. (BMF), adicionalmente, es miembro def Comité Ejecutivo, del
Comité de Alditoria v del Comité de Cumplimiento.
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René Modesto Waod |

Macignalidad . Estadounidense

Pasapaorte 1 220580115

Fecha de Nacimiento @ 12 de febrero de 1949

Domicilio Comercial : 5401 W. Kennedy Blvd., Suite 751, Tampa, FL.
Correo Electronico  : rwood@micfl.com

Teléfono . 001-813-236-B6BO

Director Alternc del Director — Tesorero Asistente, en Grupo Bandelta Holding, Corp.
Director Suplente del Director Vicepresidente v Tesorero Asistente, en Banca Delta, S.A
BMF). Actualmente, es Director Financiéro de Mc Neel Internacional Corp.  Es Director
de Corp. McNeel Internacional Corp., McNeel Capital LLLP Florida, USA, McNeel Paimer
Corp. Georgia, USA, EIC P/O Holding. Corp. v Qlefinas $.A. Realizd estudios en Upsala
Collage East Orange, NJ, donde obtuvo un Licenciatura en Administracion de Empresas y
Contabilidad. No tiene funciones administrativas en Banco Delta, S.A. (BMF), Leasing de
Panama, 8 A, ni Overseas Americas Reinsurance, Ltd.

Diego Guzman

Nacionalidad : Colombiano

Pasaporte : 18161715

Fecha de Nacimiento : 26 de abril de 1952
Domicilio Comercial : Calle 70 A No. 7-81 Bogota
Correo Electronico  : dguzman@accion.org
Telefono T {571) 6070700 Ext. 302

Director de Banco Delta y de Grupo Bandeita Holding, Corp. Cuenta con amplia
experiencia en microfinanzas y representa a ACCION International en las juntas de
directores y de accionistas de diversas instituciones bancarias y financieras. En 1978,
obtuvo titulo de Economia en la Universidad Santo Tamas, Bogota, Colombia; y en 1981,
se gradué de la Universidad de California Los Angeles/UCLA, en donde realizé un
Postgrade en Administracién Empresas. Ha desempefiado cargos en la gerencia de
varias empresas tales como Microempresa Textiles e Ingeniel Lida., v en la actualidad es
Vicepresidente de Operaciones América Latina y E| Caribe de ACCION International,
basado en Begota, Celombia. No tiene funciones administrativas en Banco Delts, S.A
{BMF), Leasing de Panama, S.A., ni Overseas Americas Reinsurance, Lid.

Melissa Vallarino

Nacionalidad ! Panamefia

Pasaporte 1349230

Fecha de Nacimiento : 24 de diciembre 1985

Domicilic Comercial : Bda. Santa. Lucia, Boguete, Chirigui.

Apartade Postal : Apartado 0832-1329 WTC, Panama
Correo Electronico : mvallari@intracorppanama.com
Teléfonos ; F20-3875  ¥20-3402

Fax . F20-3397

Director de Grupo Bandelta Holding Corp. Socia y Directora Ejecutiva de INTRACORFR.
Economista, M.A, en Desarrollo Econdmico v Economia Internacional, Yale University,
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Connecticut. Vasta experiencia en el ;%Ectcrr bancaric, tanto a nivel nacional camo
intemacional. Experiencia en planificacién estratégica, andlisis financiero con énfasis en
aumento de rentabilidad. Especialista en organizacidén y métodas para ¢l desarrollo y
ajscucion de estrategias de mercadeo, lanzamiento de nuevos productos y sistemas de
productividad. Ejecutorias en proyectos de medicion de satisfaccion de  clientes,
segmentacion de mercades, tecnologias emergentes y reingenieria de procesos.
Consultora de organismos internaciondles tales como el Bango interamericano de
Desarrollo. Asesora de empresas nacionzles e internacionales.

2. Ejecutivos y Asesores

Gina de Saenz - Vlcepresldente Ejecutivo y Gerente General

Nacionalidad . Panamena

Fecha de Nacimiente : 7 dejunio de 1952

Daomicilic Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal . 0816-00548

Correo Electrdnice ;. gdesaenzibbandelta.com

Teléfono 1 340-0000

Fax 1 340-0018

Ingresd a Banco Delta, S.A. (BMF) en marzo de 2007, como Vicepresidente de Soporte.
Se desempefid como Subgerente General. Desde septiembre de 2010, ocupa el cargo de
Gerente General. Es miembro de los siguientes comités: Ejecutivo, Cumplimiento,
Microfinanzas, Activas y Pasivos, Inversiones, Tecnologia y Recurses Humanos. Es
Contador Fublico Autorizado (CFA) v posee una Licenciatura en Contabilidad otorgada
por & Universidad Santa Maria La Antigua, ademas de un Postgradeo en Alta Gerencia y
Maestrias en Administracidn de Empresas con énfasis en Recursos Humanos, Mercades
¥ Finanzas, de la Universidad Latinpamericana de Ciencias vy Tecnologia. Labors durante
8 anos en KPMG Peat Marwick, ocupando la posicién de Superviser Senior de Auditoria,
especializéndose en auditorias bancarias. Posteriormente, ingresé a Banco Atlantico
Panama, durante labord por 16 anos, ocupando varias posiciones claves, tales como:
Auditor Interno, Gerente de Planificacion y Controt Financiers y Subgerente General.

Fabio Martinez Ealnurls - Vicepresidente de Mercadec y Negocios Alternos
Macionalidad . Panamefio
Fecha de Nacimiento ; 8 de julio de 1972

Domicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal ; 0816-00548

Corren Electrénico : [martingz@dbandelta.com

Teléfano 1 340-0000

Fax + 340-0069

Ingresds a Banco Delta, S.A (BMF)} en julio de 2007 vy se desempefa como
Yiceprasidente de Mercadeo v Negocios Alternos. Es miembro de los siguientes comités:
Ejecutivo, Microfinanzas, Crédito y Activas y Pasives. Tiene una Licencialura en
Mercadec de la Universidad Latincamericana de Cigncias ¥ Tecnologia en Panama.
Obtuvo titulo de Maestria en Administracion de Empresas y Mercadeo de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile. Anteriommente, ocupd ¢! cargo de Gerente de Producto en
Banca Continental de Panama, teniendo bajo su responsabilidad los productos de
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préstamos personales, tarjetas de crédito, cuentas de ahorros y plazo fijos. También se
desempeiid como Gerente de Mercaden Prepago Mdévil en Cable & Wireless Panama.
Mantiene responsabiidad directa sobre los gerentes de producto de autes, factoring,
leasing, préstamos personales y seguros.

Juan A. Lavergne - Vicepresidente Asistente de Finanzas y Tesoreria

Nacicnalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento . 12 de julio de 19686

Damicilio Comercial . Calle Elvira Méndez y Vfa Espafia, Torre Delta, Planta Baja
Apartade Postal » 0816-00548 .

Cormreo Elactronico > Jlavergne@bandelta.com

Teléfono © 340-00400

Fax T 340-0019

ingresa a Grupo Financiero Delta, Corp. (ahora Banco Delta, S.A. (BMF} en julioc de 2003,
desemperandose actualmente como Vicepresidente Asistente de Finanzas ¥y Tesorerfa.
Es miembro de los Comités Ejecutivo, de Activos v Pasivos, de Inversionas ¥ de Cartera.
Tiene una Licencialura en Finanzas de la Universidad Santa Maria La Antigua. Posee
una Maestrla en Administracion de Empresas con especializacién en Direccion
Empresarial y un Postgrado en Alta Gerencia de Ia Universidad Latina de Panama. Ha
ocupado diferentes posiciones en las areas de Finanzas, Sucursales e Hipotecas de
Citbank, N. A. y Banco Comercial de Pamama. Es responsable del manejo de las
relaciones e informacion para con los acreedores bancarios, del monitoreo vy mangjo del
flujo de caja y liquidez, de apoyar en la consecucidn de nuevas fuentes de financiamiento,
de elaborar los reportes periddicos a la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de
Valores de Panama, del monitoreo y manejo de las garantias sobre los préstamos W
emisiones de valores, coordinar estructuracion de nuevas emisiones de valores, asi como
de |2 elaboracion del presupuesto ¥.proyecciones de la empresa hacia el futuro.

Milantia N. Mendieta R, — Vicepresidente Asistente de Contabilidad y Operaciones
Nacionalidad : Panamefs
Fecha de Nacimiento : 18 de diciembre de 1968

Domicilio Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Esparia, Torre Celta, Planta Baja
Apartado Postal . 0816-00548

Correo Electrénics : mmendietagtbandelta.cam

Teléfano : 340-0000

Fax  340-0019

Ingresd a Banco Delta, S.A. (BMF) en noviembre de 2006. Actualmente, se desempefia
como Vicepresidente Asistente de Contabilidad y Operaciones. Es miembro del Comité
Ejecutivo. Tiene una Licenciatura en Contablidad y Computer Information Systems de la
Universidad de tiami, Florida. Posee una Maestria en Administracian de Empresas de
Nova Southeastern University. Es Contadora Pdblica Autorizada {CPA}). Cuenta con mas
de 15 afios de experiencia en |a banca, donde ha ejercido puestos de Auditora, Auditora
de Sistemas, Oficial de Operaciones y Gerente de Operaciones. Ha laborads en
BLADEX, Banco Continental y Bank Boston, N.A., entre otros. Es responsable de las
operaciones y contabilidad del Banco, estableciendo politicas ¥y procedimientos que
protegen ia integridad de los asientos contables v los resultados entregados a la Alta
Gerencia, mediante la preparacion de los Estados Financieros.
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Fredy Ramos - Vicepresidente Asistente de Tecnologia

Nacionalidad : Panamerio

Fecha de Nacimiento - 168 de naviembre de 1872

Domicilio Comercial  : Calle Elvira Méndez y Via Espafia 122, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal : 0816-00548

Correo Electrénice  : framos@bandeita.com

Teléfono : 340-0000

Fax 1 340-0019

Ingresé Banco Delta en junio de 2008. Qcupa e} cargo de Vicepresidente Asistente de
Tecnologia. Es miembre de tos Comites Ejecutive y de Tecnologia, Posee titulos de
Técnico en programacidén, Licenciatura en Informatica, Postgrado en Alta Gerencia,
Maestria en Gerencia Esiratégica con especializacion en Alta Gerencia de la Universidad
Santa Maria la Antigua; Titulo de Major in Project Management de Stetson University /
ALDEN; es IT Service Manager certificado en ITIL. Es catedratico de Gestibn de
TFecnologia de Informacién y Banca Electronica en carreras de grado y maestria en
universidades del pais. Labord por 7 afos en diferentes roles del departamento de
Tecnologla de Banco General. Laboré por més de 10 afos en Banistmo/HSBC
desempefidndase en roles de gerencia de proyectos, gerencia de infraestructura de [T,
Gerente de Servicios de Negocios de IT y Gerencia de Operaciones de IT con alcance en
proyectos en mas de & paises de |a regidn. Fug el gerente de! provecto de camhio de
core Bancario de Banco Delta. Actualmente se desempefa como Gerente de Tecnologia
de Informacidn.

Boris Mendieta Iriarte - Vicepresidente Asistente de Negocios

Nacionalidad : Boliviano

Fecha de Macimiento : 13 de enero de 1976

Domicilic Comercial : Calle Elvira Méndez y Via Espaifia, Torre Delta, Planta Baja
Apartado Postal ;. 0B16-00548

Correo Electronico : bmendietaf@bandelta.com

Teléfong D 340-0000

Fax T 340-00869

Ingreso a Banco Delta, 5. A, (BMF) an agosto de 2008, Es Vicepresidente Asistente de
Negocios de Banco Delta, S.A. (BMF). Es miembro de los siguientes comités: Ejecutivo,
de Microfinanzas y de Cartera. Es Licenciado en Administracion de Empresas, egresado
de la Universidad Mayor de San Andres {Bolivia). Cuenta con un Diplomado en
Administracion y Gestion Financiera de! Centrc empresarial Latinoamericano (Bolivia).
Cuenta con mas de 9 afios de experiencia en el sector de las Microfinanzas, tiempo en &l
cual adquirié vasto conocimiento y especializacién en el mismo. Brindé asistencia téenica
a Banco Columbia 5.4, (Buenos Aires - Argentina). Trabajd previamente en instituciones
de microfinanzas (IMFs) pertenecientes a PraCredit Holding (Banco Los Andes Procredit
5.A0 ¥ Bance Sol S A (Empresa en la gque tiene participacién: Accidn Internacional -
Bolivia), trabajé por 5 anos adicionales en la Banca Tradicional (Banco Unidn SA. —
Bofivia).
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Charles Mc Fadden — Asesor o

Laboré durante diecinueve afios como socio de KPMG Peat Markwick, incluyendo doce
anos en los que se desempend como Socio — Gerente para las operaciones de la firma en
Latincamerica. Durante mas de veinte afios, ha desarrollado inversiones privadas como
Consultor Financiero, participando en el establecimients y coordinacidn de exitosas
inversiones de capital a nivel mundial. Posee un titulo de Contador PUblice Autorizado.
Es asesor de la Junta Directiva de Banco Delta, S A. (BMF) y miembro del Comité de
Auditoria.

'l

Pablo Zegarra - Asesor Residente de ACCION international

Es Asesor Residente de ACCION Interfational, como parfe de Programa de Asistencia
Tecnica. Es Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de la Universidad
Catdlica Boliviana {Bolivia). Cuenta! con' una Maestria en Banca y Finanzas de la
Universidad Catdlica Boliviana y una Maestria en Alta Gerencia de Institucionses de
Microfinanzas de Johann Wolfgang Goelhe University (Frankfurt — Alemania). Es Director
Senior de Operaciones Globales del ACCION International, entidad con la que trabaja
desde 2007 y con la que ha trindado asistencia a entidades, como: Banco Columbia S.A.
{Argentina). Trabajo previamente en instituciones de microfinanzas {IMFs) pertenecientes
a ProCredit Holding. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en Gerencia de IMFs.

Lizbeth Fajury Aftez — Asesora y Observador de la Junta Directiva por FOMIN-BID
Mas de 18 afios de experiencia profesional como analista financiera, especializada en
analisis, supervision y estructuracion de proyectos, tanio en el sector publice como
privado. Especializacion profesional derivada de la vinculacidn & compariias en el sector
financierc en Calombia (Banco de fa.Repiblica, Banco AV Villas), firmas de consultoria y
banca de inversion. Desde el afo 2,000, en San José, de Costa Rica, y mas
recientemente en Bogota, ha trabajado con mayor orientacién hacia el sector
microfinanciero en América Latina y el Caribe, siendo responsable de la supervisién de un
portafolic de capital de riesgofpréstamos, propiedad del Fondo Mullilateral de Inversiones
del Banco Interamericana de Desarrallo (BID/FOMIN) en 12 instituciones microfinancieras
en America Latina y el Caribe, asi como de evaluar alternativas de inversion en algunos
paises del 4rea. A partir del 2004, ha trabajado como consultora independiente,
participando en grupos de estudio junio con expertos de Marulanda Cansultores en temas
sobre micro, pequefia y mediana empresa, en ¢l tema de acceso de la poblacidn de
menores ingresos a la banca en Colombia, en temas de financiamienta de vivienda a la
poblacion de menores ingresos asi como en el estado de las diferentes instituciones que
atienden el sector microempresarial en Colombia. Adicionalmente, ha apoyado la labor de
promocion y evaluacion de instituciones microfinancieras bajo el programa "Emergency
Liquidity Facility" ELF (un fondo de apoyo a las micrefinanzas en casos de emergencia)
administrado por OMTRIX S.A, habiendo visitado cerca de 36 instituciones
microfinancieras, en Replblica Dominicana, Panama, Perd, Belivia, Paraguay y Colambia,
¥ ha realizado evaluaciones a mas de 10 instituciones en 2stos mismas paises. Desde el
afio 2006, es consultora para USAID, dentro del Programa Mas Inversidén para el
Desarrollo Sostenible (MIDAS) adjudicada a la Banca de las Oportunidades un programa
publico que busca promover el acceso a servicios financieros a la poblacidn, con énfasis
en las familias de menores ingresos y también apoya al programa en |la asistencia técnica
para la apertura y posterior masificacion dentro de las instituciones financieras reguladas
de Corresponsales No Bancarios.
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3. Asesores Legales '

La firma de abogados Morgan & Morgan, actia como Asesor Legal de las Emisiones de
Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociables de Banco Deita, 5.A. (BMF). El
Asesor Legal general principal de Banco Delta, S.A. (BMF) es ia firma de Rosas & Rosas,
con oficinas en Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Tome Delta, Pisc 16, con teléfono 264-
9177 {contacto principal es la Leda. Rosa Mari Molino).

4. Auditores

El auditor externo de Banco Delta, 5.A. (EMF) y subsidiarias, para e! afio fiscal terminado
al 30 de junic de 2008, es la firma Deleitte Inc., con oficinas ubicadas en el piso 7 del
Edificic Capital Plaza, Paseo Roberto Motta, Costa del Este, con teléfonos 303-4131 y
263-9900. El contacto principal es el Lic. Gilberto Mora.

El Auditor Interno de Banco Delta, S.A. (BMF) v subsidiaria es el Lic. Luis Hernandez,
cuyo domicilic comercial es: Calle Elvira Méndez y Via Espafia, Torre Delta, Planta Baja,
taléfono 340-0000.

5. Designacidn por Acuerdos o Entendimientos
A la fecha, ningin Director, Dignatario, Ejecutive o empleado del Emisar ha sido

designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayaritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacién

E! monto de la compensacién pagada a personal clave de la administracion de Banco
Delta, 5.A. (BMF} y subsidiaria, en el afio fiscal terminade el 30 de junio de 2010, fue de
B/ 767,843, incluyendo comisiones, banificaciones e incentivos, prestaciones scciales y
prima de seguros.

Aparte de la compensacidn salarial establecida en el Codigo de Trabajo, Banco Delta,
S.A. (BMF) y subsidiania sigue los lineamientos de la Ley 44 del 12 de agosto de 1995 de
la Republica de Panama, la cual establece la obligacién de los empleadores a constituir
un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de antigiiedad y la
indemnizacion por despide injustificado sequn e Cédige de Trabajo. Al 30 de junio de
2010, el monto reservada en prevision de pensionas, retiro u otros beneficios similares,
asciende a B/.218,401.

. Practicas de |la Directiva

La Junta Direcliva de Banco Delta, S.A. (BMF) se reune, regularmente, una vez al mes
para tratar temas relevantes sobre el desenvolvimiento del negocio y participa anualmentea
en la formulacion de |a estrategia de negecios para el afio y 1a revisién de la estrategia a
mediano plazo. La Junta Directiva también esté disponible para reuniones extraordinarias
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cuando algunos de los Comités arganizados dentro de la estructura de Gobierno
Corporativa (como descrito en el Parte 1), 1o recomiendan para tratar temas de relevancia
inmediata. Los miembros de la Junta Directiva estén invitados a las reuniones regulares
del Comité Ejecutivo,

No existe contrato formal de prastacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La
relacion se rige por lo establecide en la Junta de Accionistas y no se les reconoce
beneficios adicionales a las dietas. El periodo por sl cual ejercen sus cargos los
directores de la Junta Directiva del Emisor, no estd sujeto a un plazo de tiempo
determinado y es revisado por propuesta especifica de cualquiera de los accionistas en
las reuniones de la Junta de Accionistas. A continuacion se detalla el tiempo que gjercido
su cargo los actuales Directores y Dignatarios de Banco Delta, S.A. (BMF):

Arturo Mller N, - a0 afios
Raul Estripeaut Barrios - 26 afios
Raul Estripeaut Bayd - 5 anos
Aquilino Boyd B. - 5 afos
Clayton Webb Nee| - 4 afnos
Juan Caros Rosas -1 4dafios
Diego Guzman Garavito - 2 afios
Melissa Vallarino - 2 afos
L. Empleados

Al 30 de junio de 2010, el Emisor contaba con 219 empleados permanentes, los cuales no
s2 encontraban organizados en sindicatos y atienden también las operaciones de su
subsidiaria Leasing de Panama, S_ A.

A continuacion se presenta un detalle, de la distribucion por Departaments del Recursos
Humanos de Banco Delta, S.A. {BMF}:

Presidencia 2
Gerencia General 2
Cumplimiento - i
Auditoria 1
Recursos Humanos 4
Vicepresidencia de Operaciones 1
Contabifidad y Operaciones 29
Administracién y Seguridad 1
Finznzas y Tesoreria 2
Tecnologia 13
Riesgo 1
Mercadeo y Neqgocios Allermos 61
MNegocios de Microfinanzas 81
Cartera y Crédito 20
Total 218




ru
B
4

E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Banco Delta, S.A. (EMF) son
propiedad de Grupo Financiero Bandeita, $.A., el cual pertenece 100% a Grupo Bandeha
Heolding Corp.  La propiedad efectiva de Bance Delta, S.A. (BMF) esta en manos de
accionistas beneficiarips,

La propiedad efectiva de las acciones de Banco Delta, S.A. (BMF), al 30 de junio de 2010, se
detalla en el siguiente cuadro: :

Cantidad de % del Total de
Grupo de Acciones Acciones en  Acciones Nimerode % del Total de
Ernitidas Emitidas Accionistas Acclionistas
Directores, Dignatariaos y Ejecutivos t 92,445 79.2% 8 42.1%
Otros Accionistas - 13805 20.8% 114 57.9%
Total 66,250 100.0% 19 100.0%

No existe ningln accionista que de forrna individual controle més del 50%.
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IV.  ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. ldentidad, niimero de acciones y porcentaje accionario de que son propietarios
efectivos la persona o personas gue sjercen control,

Nombre : Grupo Financiero Bandelta, 3. A
Niamero de Accionas 166,250

Porcentaje Accionario  : 100% de las acciones emitidas y en circulacion

B. Composicion Accionaria

Numero % dal NOmero Nimero de % del NOmerg

Grupo de Acciones dae de Acziores  Accionistas de Accionistas
Acciones
10,000 - 15,000 - - - -
tas de 15,000 686 230 100.0% 1 100, 0%
Totales 64,250 100.0% 1 100.0%

C. Persona Controladora

Banco Delta, 5.A. (BMF) es propiedad de Grupe Financiere Bandelta, S.A . que posee el
100% de las acciones bajo el concepto de sociedad juridica. Esta empresa gjerce el
control con derecho a voto a través de sus Directores y Dignatarios.

D. Cambios en ¢l Control Accionario

No se registraron cambios en el control accionario durante el periode fiscal reportado.
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V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Negocios o contrates con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2010, el Balance General de Banco Delta, S.A. {BMF}, incluye los

siguientes saidos con partes relacionadas:

Directores y personal
clave de la administracion  Compafiias relacionadas

Actiros: ]

Préstamos por cobrar, neto : BY. 246,157 B/, 194634

Cuentas por cobrar olras - 488,917
Total B 245157 684 551
Pastvos: ,

Depdsitos recibidos By. 522,852 445 314

Cuentas por pagar ) - -
Total B, 522,852 445314

1
-

Al 30 de junio de 2010, el Estado de Resultados de Banco Delta, S.A. (BMF), incluye las

siguientes transacciones con partes relacionadas:

Directores y personal

clave de la administracién Companiias relaclonadas

Ingresos;

Interesss devengados ¢ BL 25685 Bf. 24235

Servicios de Administracitn - 523127
Tutal : BY, 25 B85 BY. 547 362
Gastos: :

Gasto de Intereses 21,970 25615

Dietas 85,995 -
Tatat By, 107,965 Bl 25E15

B. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que prestan servicios a Banco Delta, S, A. (BMF) es

a su vez Accionista, Director o Dignatario de ésta.
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Vl. TRATAMIENTO FISCAL

Esta Seccidn es un resumen de dispasiciones legales vigentes y se incluye en este
documento con caracter meramente informative. Esta seccién ne constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que se dara a la inversion en valores. Las
personas interesadas en inverlir deben consultar 2 sus asesores personales sobre las
consecuencias fiscales de su inversicn, antes de efectuar la inversion.

A. Ganancias Provenientes de la Enajenacion de Bonos ¥y VCNs

El Articulo 269 del Decreta Ley 1 de 1989, tal coma ha sido reformado, establece que
para los efectos del impuesto sobre la renta, impuesto de dividendos e impuesto
complementario, las ganancias derivadas de la enajenacién de valores no estaran
gravadas con dichos impuestos, mientras que las pérdidas derivadas de la enajenacion no
seran deducibles, siempre que: (i) Los valores hayan sido registrados en la Comision
Nacional de Valoraes, y (i) la enajenacidn se realice a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado,
W

Los Benos y Valores Comerciales Negociables estan registrados en la Comision Nacional
de Valores e inscritos en Bolsa de Valores de Panama, 5.A y, en consecuencia las
ganancias de capital que se oblengan mediante 1a enajenacion de los mismos, a través de
una bolsa de valores u otro mercade arganizado, estaran exentas del pago de impuesto
sobre la renta, de dividendos y complementario.

3

B. Intereses Generados por Bonos y VCNs

El Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 de 1999 establece que Ios intereses que se paguen
sobre valores registrados en la Comisidn MNacional de Valores, estaran exentos del
impuesta sobre |a renta, siempre y cuando los mismos sean colocados a traves de una
bolsa de valores u ofro mercado organizado.

En vista de que e| Emisor coloca los Bonos y Valores Comerciales Negociables a través
de Bolsa de Valores de Panama, 5. A. 1Ins Tenedores Registrados de los mismos gozaran
de este beneficio fiscal. :

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del
Emisor sobre el tratamiento fiscal de los Bonos y Valores Comerciales Negociables. Cada
Tenedor Registrado deberd independientemente cercicrarse del trato fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se
incluye en este Prospacte Informativo con caracter meramente informative. Este Capitulo
no constituye una garantia sobre el tratamiento fiscal que el Minisieric de Economla v
Finanzas dard a la inversion en los Bonos y Valores Comerciales Negociables (WCN).
Cada Tenedor Reqgistrado de un Bono o de un VCN debera, por si mismo, cerciorarse de
las consecuencias fiscales de su inversion antes de realizarla.
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VIl. ESTRUCTURA DE CAMTALIZACION

A. Resumen de la Estructura de Capitalizacién

1. Acciones y Titulos de Participacion

Cantidad de
Yalores Emitidos y Listado
Tipo de Valor on Circulacitn Bursatll
Aociones Comunes 56,250 Noaplica |

A la fecha, las acciones de Banco Delta, S.A. (BMF) no han sido objeto de ofertas
publicas y su estructura de acciones comunes no contempla titulos de participacién
accionara.

2. Titulos de Deuda

Mediante Resolucién No. CNV-140-06 del 19 de junio de 2008, la Comision Nacional de
Valores autorizd la emisidn de Bonos Corporativos por un manto de US$20,000,000. Al 30
de junio de 2010, se encuentran emitido? ¥ &n circulacion:

] Wonto Emitido y
Tipo de Valor Yencimiento : en Cirgulacidn Listade Bursatil

Bonos Carperativas Sere [- 15 fah 2011 1.000.060] Bolsa de Velores de Fanama, S.4.
Bonas Carporativos Eporie H- 15 feb 2012 1.000,000] Bolsa de Valores da Panama, SA.
Bonos Corporativos Serie 1- 15 may 2072 1,000,000 Bolsa da Walores de Panama, 5.4
Bonos Corporativos sere J- 15 ago 22 1,000, 000]  Bolsa de Valores da Fanama, S.A,
Bonos Corporalivos Serie K- 15 nov 2017 1.000,000] Bolsa de Yalores de Panama, S.A,
Bonos Corprralivas serie L- 15 fab 260113 1,000} Belsa de Valores de Panama, SA
Bonos Corporalivos Serie M- 15 may 2013 1,000,000} Balsa de Valores de Fanama, 54
Bonns Corporalivos Serig N- 15 ago 2013 1000000 Balsa de Valgres de Panamd, S.A.
Bonos Corporalivos sene O 15 nov 2013 1,004,000 Balsa da Valwes de Panamd, 5.A.
Bonos Corporatives Serne P- 15 feb 2014 1,00,000| Bolsa de Valwes de Panamd, S.A
Eaonos Corporativos Serie O - 15 may 2014 1,000,001  Bolsa de Valores de Panamd, 5.4
Borwa Corporativos Serie R- 15 ago 1 (114 1,000000| Bolsa de Valores de Panama, 5.4
Bonos Corporativas Serie 5- 15 nov {14 1000000 Bolsa de Valmes de Panama, 5.4.
Bonpg Corporativos Serie T- 15 feb 2015 1.000,000| Bolsa de Valores de Panamad, 5.4,

Total E BL 14,000,000

Mediante Resolucidn Ma, CNV-006-88 del 29 de enero de 1988, la Comisidon Nacional de
Valores autorizd la emision de Valores Comerciales Negociables WVCNs) por un monto de
LiS$6,000,000. Al 30 de junio de 2010, se encuentran emitidos y en circulacian:
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¥ onto Emitido y
Tipo te Valor | Vencimiento | an Circulacién Listado Bursitil

YN 10-uk10 216,000 Evlsa de Valgres de Panamd, S.A
VCN 214uk1q . 50,000 | Bolsa de Valares de Papama, 5.A
VCN 03-5ep-10 : 3400 [ Bolsa de Valores de Panamg, SA
VN 27-zep-11 204,000 Eolsa de Valgras de Panams, 5.4
VEN (-0t 10 | 300000 | Bolsa de Valares de Panama, SA
YCN 23nov-10 ' 100,300 Bolza de Yalores de Panama, S.A.
VCN O-dic-10 . 321,000 Bolsa de Valores de Panamd, 5.4,
YCN 1-ene-11 487 000 Bolsa de Valares de Panamsd, 5.4.
WCN 27-feb-11 800,000 Bolsa de Valares de Panama, 5.4,
WCH 1B.fzb-11 359,090 Belsa de Valores de Panama, 54,
VCH 14-feb-11 ] 283.000 Bolsa de Valares de Panamé, 5.A,
VCN pB-may-11 | ° 310000 |  Bolsa de Valores ds Pariama, SA.
YON Doun-11 A 242,000 Balsa de Valores de Panama, S A,
Total Ed, 3,541‘,Elﬂﬂ|

B. Descripcion y Derechos de los Titulos

1. Capital Accionario

Capital Autonizado: 1,000,000 de acciones comunes.

Acciones Emitidas y en Girculacion: 66,250 acciones completamente pagadas.
Acciones comunes sin valor nominal.

Al cierre del afio fiscal 2008410, al igual que al cierre del afio fiscal 2007-08, se
cuentzn 68,250 acciones emiidas y en circutacion.

oo oo

2. Titulos de Participacién
i
No aplica, ya que no se han emitido titulos de participacion.

3. Titulos de Deuda:

b

Al 30 de junio de 2010, Bance Delta, S.A. (BMF) mantiens los siguientes titulos de deuda
en circulacion:

i Manto en

Emisor Tipo de Valor | Fecha de Emisian Circulagion
Banco Delta, S.A (BMF) Bonos Junio 2006 B 14000000
Banco Delta, 5.A. (BMF) YONs Moviembre 1938 |B/. 3.641.000

Para mayores delalles sobre tasas de interés, garantias u otros relacionados a las
emisiones hechas por Banco Delta, S.A. (BMF), favor referirse a los respetivos
Praspectos Informativos, presentados ante la Comision Nacional de Valores v la Bolsa de
Valares de Panamé, S. A.

C. Informacion de Mercado

A la fecha, las acciones de Banco Delta, S.A. (BMF} no son cotizadas en el mercado de
valores, mientras que las emisiones de Bonos Corporativos y Valores Comerciales
Negociables arriba descritas, han sido colocadas mediante oferta plblica en el mercado
primaric a través de la Bolsa de Valorés de Panama, SA.
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HPARTE

RESUMIEN FINANCIERO
Para propositos de analisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultadas y del
Balance General Consolidados de Banco Delta, $.A. (BMF) vy subsidiaria, para el afio
fiscal terminado el 30 de junio de 2010 v los tres periodos fiscales anteriores.

T N

= ANC Fistal srpe—— i

| ESTADO DE STTUACION FINANCIERA [ -F2008-10 =/ -m 2008-097= | — 2007-08 ; | m 2006-07 =,
Ingresos por intereses y Comisianes 13,830,534 12, 532 B3R 8,438,658 5,235 824
Gastos por infereses y comisiones ; 6,680,793 4,590,354 3257383 2,358,515
Gastos de Operacidn 7,288,385 6,768 546 5067 348 4 414 657
Ublidad o Pérdida antes de Impuestos ! 350152 331,794 248 09 (1,157,005
Acciones emilidas y en circulacidn 66,250 6,250 66,250 66,250
Utilidad o Pérdida por Accion . 582 2.50 458 (20.91)
Ukilidad o Pérdida del periodo . 85812 165,730 J03468) (1,385,190
Acciongs promedio del peripdo v §6,250 f6,250 66,250 6,250

ey 1 iy AND FiSCA] sy w— ——
.M BALANCE GENERAL" P B4 200010, ] 2:2008-09- X | — 2007-08 .3 | 3 2006-07 gm
Préztameos netos TBS 145626 | 71261986 | 49457 280G 32650870
Activos Totales T113834.512 ) 106,261,850 B, 450,580 41,652 021
Cepbsilos Totales T BB 203 285 449 357 206 25,549 894 8464 375
Deuda Total (Pasivos Totales) © B9 3%4 208 84 415,748 56,311,408 36,752 207
Acciones Praferidas - - - .
Capital Pagado 136,077,074 11,376,704 6,835 704 4 809 Bz24
Dperacion ¥ feservas - - - -
Patimonse Total © 14,435 304 11 844,902 7139172 4 8808 824
RAZONES FINANCIERAS: S | ;i | oo | r—rwmovm | ppe———
Drdendo f Accidn Comin i - - - .
Deuda Total + Depdsitas § Patnmanic - 655 787 B3 7.50
Préstamos | Ackivgs Totales e (.60 067 (.74 Q.78
(>astos de Operacion / Ingresos Totakes - 050 0.5 .57 73
Maorosidad [ Reservas ' 1.01 (.95 1,22 046
Marasidad f Cartera Total 0,02 0.02 001 201
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion adjuntamos los Estados Financieros Consolidados Auditados de Banco
Delta, S.A. (BMF} v subsidiaria, para el ano fiscal terminade el 30 de junio de 2010,
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
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Deloitte. —

Contadores Prices Autonzados

Apartade 0816-01558

Farmarra, Rep. de Panama
INFORME DE L OS ALDITORES INDEPENDIENTES

Teléfono: {5071 303-410G

Sediores: Fecsimile - (507) 2692386
Accionista ¥ Junta Divectiva de infopanama@daloltte.cam
Binco Delta, S.A. (BMF) vaww’ delaitre comipa

Hemos audilado los estados financierns consolidados adjuntes de Baneo Delta, S.4. (BMF) v subsidiarias gue
comprenden ¢l estedo consolidado de situacién financiera al 30 de jumio de 2010, ¥ ¢l edtada consalidadd de
resultiados, de utilidades intcgrales, de cambios en el patrimonio del accionists y de flujos de efectivo por ¢l afio
lerminade en esa fecha, asi como un resumen de las principales poltticas contables aplicadas v otras notss
explicativas.

Respansabilidad de la Admiristravion por los Extadox Financierax

La Administracién es responsable por la preparacion v presentacién razonable de estos ostados (nancieros de
confarmidad con Jas Nurmas Inernacionales de Informacion Financiera. tal como han sido modificadss I\
reguinciones prudenciales emitidas por 1a Superintendencia de Bancos de Panamg para propdsidos de supervision. s
respansabilidad incluve: disefar, implementar v mantener el contral jnterne sobre la PIOPARACE v prosentaciin
razonable de los estados financiervs, de manera que ésioxs no meliyan errores sipnificatives originados por fraudes o
rrores: seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas: y efectuar estimaciones contahles cazonables de acierde
con las circunstancias,

Responsabilidad delf Awditor

Nuestra responsabilidad eonsiste en expresar una opinidn sobre estos estados financicros hasada en nucstra audiomia,
Nuestro examnen fue practicadn de acuerdo con bas Nommas Intermacionales de Auditoria. Fstas normas requisten gere
cuthplamos con requerimientns &icos y que planifiquemos v realicemos la auditorin con el proposito de ohtener un
razonable grado de seguridad de que los estades financicres no inchiyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sohre hases selectivas para obtener cvidencias sobre los mantos W s
revelaciones expuestas en los estados financieros. Los protedimicntos seleccionados dependeri del jwicin profesional
del auditor, incluyende su evaluacidn del riespo de que los estadus {inancieros incluyan errores significativos
originados por fraudes o errores. Al realivar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera ¢l control inlero sobre 1
preparacion ¥ presentacion razenable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientas de auditoria qQue seas
apropiados en las circunstancias, pera no con ¢l proposito de expresdr una opinién schre fa efectividad del contral
internn de la entidad, Asimisme, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacidn de las politicas vontables v
la razonabilidad de las estimaciones comables efectuadas por la Administracion. asi como la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido de nuestrs auditoria es sufictente v apropiada par
proporcionarnos una base que sustenle nuestra opinidn,

Opiniin

Cn nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan mzonablemente, en fodos sus aspoecios
significativos, |a situactén financiera de Baneo Delta, S.A, (BMF) ¥ sabsidiarias al 30 de jurio de 20010, v los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acverdo con fas WNormas
Iniernacionales de Informacisn Financiera, tal como han sido madificadas por reguleciones prudenciales emitidas por
i2 Superiniendencia de Bancos de Ponamd para propdsilo de supervision, camo se describe én la Nota 3.1 de los
cstados Ninanciengs,

Lttt

25 de-agosto de 20110
Panard, Rep. de Panami
& member fifm
Auditoria . bpuestos . Consultaria-. Asesoria Financiera Deloitte Touchs Tohmatsy
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Banco Delta, $.A. (BMF)} y subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Finarciero Bandealta, S.A.)

Estado consolidado de resultados
Por el afio terminado el 20 de junio de 2010

{En balbuas)

Ihgresos por intereses v comisiones
Intereses ganados sobre;

Préstamos

Depdsitos a plazo

Inversiones

Total de intereses ganados
Comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comnisiones
Gasto de intereses sobre:

Depasitos

Financiamientos recibidos
Bonos y velores comerciales negociables
Gastos de comisiones
Total de pastos de intereses y comisiones

[ngreso neto por intereses y comisiones, antes de provision
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingreso neto por intereses ¥ comisiones. después de provisicn

Oiros ingresos:

Cancelacion anticipada v venta de equipo
Servicios de administracion de seguros

Ctros

Total de otrox ingresos
Total de ingresos de operaciones, neto

Gastos generales v admindstrativos:
Salatios ¥ buncficies a empleados
Honorarios ¥ servicios profesionales
Drepreciacidn y amortizacidn

Otros pastes

Total de gastos generales v administrativos

Litilidad antes del impuesto sobre Ba renta
Itnpuesic sobre la renta, neto

Utilidad neta

Uitilidad neta por accidn comuin:

Basica

Natas

22

22

12

13
23

24

2]

2010 2009
13,353,798 12,168,931
51,586 211,717
313,030 90,940
13,720,414 12,471,558
110,120 61,248
13,830,534 12,532,836
3,405,404 2,043 499
1,346,484 615487
1,364,211 1,679,469
464,694 551,899
6,550,793 4,850,354
7,249,741 7,642 482
{480,144 {1,118 44%)
6,769,597 6,524,034
87,272 114,978
523,127 376,745
168,369 82.583
R7R,768 574,306
7,648 363 7,008,340
4,076,721 3,962,702
357,828 409,373
737,895 442 792
2,130,764 1,952,179
7,208 213 6,766,546k
350,152 331,794
35,460 (166,064)
585,612 165,730
582 2.50

Las notas que sg acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Bandelta, S.A.)

Estado consolidado de utilidades integrales
Por el ano terminado el 3¢ de junio de 2010
{En balboas)

Nota 2010 2009
Utilidad neta del afio 385,612 165,730
Qtras utilidades integrales:
Cambic neto en valores disponibles para la venta 10 {27,210 -
Total de utilidades integrales neta del afio 358,402 ]=65¢T3U

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados nancieros consolidadns,



Banco Delta, S.A. (BMF) v subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Bandelta, 5.A)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio del accionista
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

{En balboag)

Saldo al 30 de junic de 2008

bMas utilidad integral compucsta por:
Utilidad neta
Total de utilidades intvgrales del afo

Aporie a capital

Saldo al 30 de junio de 2009

s utilidad integral compuesta por:
Utilidad neta
thras utilidades integrales

Total de utilidades integrales del afio

Aporte a capital

Saldo al 30 de junio de 2010

Nota

2t

10

21

Cambios netos

en valores
Acciones disponibles Utilidudes
comunes para la venta  no distribuidas Totzl
6,835,704 - 303 463 F. 139,172
- - 165,730 165,730
- - 165,730 165,730
4.540 000 - - 4,540,001)
11,375,704 - 469198 11,844,902
- - 385,612 385,612
(27210} {27,210}
- {27.210) 385.6012 358,402
2,232 000 - 2,232,000
13.607.704 (27210 854 810 14,433 304

Lus notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Banco Delta, S.A. (EMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiara de Grupe Financiers Bandelta, SA)

Estado consclidado de flujo de efectivo
Par el afte terminado el 30 de junio de 2010
({En balboas)

Mota

Flujas de ¢Rective de las actividad e de aperacidon:
Utilidad del aie
Provision para posibles présiamas incobrables 12
Depreciacion v amorizacidn 13
Amorizacién de prima en valores dispontbles par la veaty
{iasto de iempuestn sobre |3 renta 24
Ingresas por intereses
Gastos de intereses
Cambins netos on los activos y pasives Je operacion:

Drimminucidin er depdsitos mavorcs a ¥ dlas

Aumento on depasitos & plaea mayores 8 90 dias

MHyminyeldn (aumenta) en prestamos

[rhsminucion (aumenco) en aclives vHTOS

Aurmente en depasitos & la vista y cuentas de ahormos

Aumento o dopositos a plasns

(Dhsminuciin] auments en fepésitos nterbancacios

(THETMNUCHOR] AUMETTD 0 LS pasives
Intercscs recibidas
Intereses papados

Efectiva nete proweniente de las actividades e opemetdn

Fiujo de efeetivo de lus actividades de inversitn:

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento I
Redenciones de valores mantenidas hasia su vencimients Ll
Compra de valores disponibles pars ta venta mn
Adquisician de propiedades y equipos ki
Yenlag v descartes de propicdades v equipos

Electiva nelr wiiltzade en a5 actividades de inversiton

Flujo de efectiva de lux activillades de financiamiento:

Producty de finenciamientos 8 large plazao

Financiamientoy reribidos neto de cancelacianes baje lincd de crédile rotativa

Payos a Anancigmientas recibidos

Prclucte de la emision de valores comerciales v bonos

Froducto da la redencian de tomgs

PMeeducte de lu redeneidn de deuda suberdinada

Procedente i |y adguizicion de deuda subordinada

Producto del aumente de capilal ]

Efeetivo neto {utilizado en) proveniente de las actividades de Gnanciamiento

[THhsminucidn b auments neto en efective v equivalentes de efectivo
Efcetivo ¥ cquivalentes de etectivo al iniein del afo
EFectiva y equivalenies de efetive al fnat dol anae 9

Actividades de inversidn que no requirieron Aujos de efeetivg:
Awmento dc valores mantetidos hasta gu vencimeinte medisnte la transfercncia
de cartera de préstamns I

2017 2009
33412 165,730
A7 144 1,118 448
779,977 442,792

10,126 22,622
{35460 Lot (16
{13.720,414) {12,471 58%)
6,116,009 4,338,455
£00,000 .
(2,680,000 £E00, 00
B0 755 {23, 780.023)
101,407 (1,014 474}
6,714,443 5,132,576
10,769 488 17 108,407
{1,217.852) 2,164,124
{1.773,915) 2,609,291
13,621,560 £2,264,663
{6,165,782) (4,348,287
13,956,613 3,311,500

(4,400,123} LALE 545

337,926 {L.013.648)

(6,394,453} -

F2.0015,507} (2,718,353

4.1 06954 .

(11,505,199} {2,315,353}
- 9,000,008
. 2,345 810

(7,715,365 (213 000)

7,425,149 2,635,(H0

{9.39%,7613 {4,785 910)

- {350, 000)
400,000 -

2.232.4HH 4,540, W)

(7,0356,977) 12 441 90H)

14,665,543) 13,435 047

23,245,171 9,860,326

TR,620,830 23,295,171

1,542 431 013, 468




Banco Delta, 5.A. (BMF} y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

1. Enformacién general

Banco Delta, 5. A. (BMF) {anteriormente Grupo Financiero Delta, Com.), en adelante ¢l “Banco™,
s¢ constituyd bajo Escritura Piblica 5736 el 30 de agosto de 1972 segun las leves de la Republica
de Panamd. Mediante Fscritura Piblica 18857 de 22 de junio de 2006 sc cambio [a razdn social de
Grupo Financiero Delta, Corp. a Banco Delta, S.A. (BMF). El Banco es una entidad 100%
poseida por Grupo Financiero Bandelta, S.A. y entidad que a su vez es poseida Grupo Bandelta
Holding, Corp. (anteriormente GFD International Helding, Corp.).

La oficina principal esta ubicada en Via I'spafia y Calle Livira Méndez, Torre Deelta, planta baja.

Con fecha 27 de junio de 2006 la Supcrintendencia de Bancos de 1a Repdiblica de Panami (la
“Superintendencia”) mediante Resolucion 8.B.P. No. 057-2006 Ie otorgs al Banco licencia pira
aperar como Banco de Microfinanzas. El Banco se notificd de dicha Resojucién el 30 de junio de
2006 e inicid operaciongs bancarias el 3 de julio de 2006,

El Banco ¥ sus subsidiarias i.easing de Panama. $.A., Delta Technologies Corp. v Rueland
Investment, Inc. se dedican principalmente al negocio de las microfinanzas, Estas sociedades
proporcionan financiamiento para capital de trabajo a Micro ¥ Pequefias Empresas, asi como para
la compra de vehiculos, cquipos y maquinarias, a través de préstamos v arrendamicntos

-

financieros, préstamos personales, préstamos hipotecarios, lineas de crédito v factoring.

Leasing de Panam4. S.A. es una subsidiaria 100% poseida por ¢l Banco. constiluida €} 20 de julic
de 1990 segiin las leves de la Repablica de Panamé v es una sociedad dedicada al arrendamiento
de bienes muebles en periodos de 36 a 84 meses.

Rueland Investment, Inc. cs una subsidiaria 100% del Banco, constiuida bajo Escritura Piblica
No.327 del 6 de febrero de 2001 sepin leyes de la Repablica de Panamd vy es una sociedad
dedicada a la inversidn de bicnes inmuebles.

Delta Tecnologies Corp. se constituyé bajo Escritura Pablica 2972 de mayo de 2003, seglin las
leyes de la Republica de Panama, es 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF) dedicada a
brindar servicios informadticos.



Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

En la Repiblica de Panamd, los bancos estdn regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ejecutivo No 52 del 30 de abril de 2008, que adepta el texto inico del Decreto
Ley ¢ del 26 de [ebrere de 1998, modificade por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008,
asi come de Resoluciones y Acucrdos emitidos por esa cntidad. Entre los principales aspectos de
esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de
capital ¥ liquidez. supervisién consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de
créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, ¥ procedimientos de intervencidn ¥
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos. por lo menos, a una
inspeccion cada dos {2} afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para
determinar ¢l cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 v la Ley No. 42 del 2 de octubre de 2000, esta (ltima sobre la prevencion de blanqueo de
capitales.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la Gerencia General
el 25 de agosto de 2010.

2. Adopeion de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a las normas publicadas

2.1 Nermas e interpretaciones que afectan los montos reportados en el periodo corriente (e
periodos anteriores)

Las sigmentes nommas ¢ mterpretaciones, nuévas y revisadas, han sido adoptadas en el
periodo corriente ¥ el impacto de la adopeién se ha hecho para ampliar las revelaciones
presentadas y no tienen un impacto en los resultados reportados o posicion financiera del
Banco,

- NIC 1 (Revisada en ol 2007) - Presentacion de Estados Financieros - Se ha introducido
cambios ¢n la terminologia {incluyendo los titulos revisados para los estados financieros)
¥y los cambios en ¢l formato y el contenido de los estados financicros

- NIF 7 {Emmienda) - Mejoras a las revelaciones sobre los insttumentos finangieros - La
cnmienda requiere una mayor divulgacion sobre las mediciones de valor razonable v
ricsge de liquidez. En particular, ]a enmienda requiere la divulgacion de 1as mediciones
del valor razonable por nivel de una jerarguia de medician del valor razonabie.

- Enmiendas a la NHF 5 Activoy no Corrfentes Mantenidos para la Verta v Operaciones
Pescuntinuardas - Las revelaciones en estos cstados financieros han sido madificados para
reflejar la aclaracién de la IASE {como parte de las mejoras a las NIiFs {2009) que ltos
requerimientos de revelacion en las Normas diftrentes a la NIIF 5 por lo general no
aplican a los activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas.

S



Banco Delta, S.A. {(BMF) vy subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

- LERIC 17 distribucion de activos ao monetarios a aecionivias {efectiva en o después del |
de julic de 2009) — La interpretacion forma parte de las mejoras anuales publicadas por el
IASH en abril de 2009. Esta interpretacion proporciona guias contables para acuerdos por
¢l cual una entidad distribuye activos no monetarios a accionistas o como una distribucion
de reserva o comao dividendos.

La Administracion anticipa que todas las Normas ¢ Interpretaciones arriba mencionadas seran
adoptadas en los estados financicros consolidados dei Banco a partir de las proximos periodos
contables ¥y que su adopeidn no lendrd un impacto material en los cstados financieros
consolidados del Banco para el pericdo de aplicacién Inicial.

2.2 Normas e interpretaciones adoptadas sin efecios sobre lox extados financieros

Las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas también se han adoptado en
estos estados fmancieros consclidados. Su adopeion no ha tenido ningin impacto
significative sobre los importes registrados en estos estados financierns consolidados, pero
puede atectar la contabilidad de las transacciones o arreglos on el futura.

- Enmiendas a la NUIF 8 Segmenios Operativos - Las enmiendas requiere un enfoque de la
administracién para presentar los segmentos sobre la misma base que se wilizan para
propositos de reporte interno.

- Derivados Implicitos (Enmiendas a la IFRIC 9 p NIC 39) - Las cnmiendas aclaran la
contabilidad dec los derivados implicitos en el caso de fa reclasificacién de un active
financiero fucra de la categoria def “valor razonable a través de utilidad v pérdida™ tal
como ¢ permubde por las enmiendas a la NIC 39 Instrumentos Fimancieros:
Reconocimiento y Medicién de octubre de 2008,



Banco Deita, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.4.}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

2.3 Nuormas e Interpretaciones emitidas que atin no han sido adoptadas

- NHE D - Instrumentos Financieros: Clasificacidn y Medicion - Efectiva para los periodos
anvales que inicien en o después del | de enero de 2013. - 1.a NiIF 9 se emitit en
noviembre de 2009 y sustituye aquellas partes de la NIC 39, relacionadas a la
clasificacton y medicion de los activos financieros. Las principales caracteristicas sun las
siguientes:

El instrumento de dewda (e.g. préstamo por cobrar) que (1) sea tenido dentro del modelo
de negocios cuyo objetivo es recaudar los flujos de efectivo contractiales ¥ (2) tiene
flujos de efective contractuales que sean dnicamente pagos del principal v de intereses
sobre el principal pendiente generalmente se tiemen que medir al costo amortizado.
Todos los otros instrumentos de deuda se ticnen que medir a valor razanable con cambios
a resullados.

Todos los instrumentos de pattimonio se tienen que medir ¢n el estado de situacian
financicra al wvalor razonable con el reconocimiento, sin excepcidn, en resultados.
Solamente si la inversion en patrinonio no es tenida para negociacidn, en cl
reconocimiento inicial se puede hacer la eleccion irrevocable de medirlo a valer
razonable a través de otros ingresos comprensivos con solamente los ingresos por
dividendos reeonocidos en utilidad o pérdida.

La Administracion anticipa que todas las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas
serdn adoptadas en los estades financieros consolidados del Banco a partir de los proximos
perlodos contables y que su adopcion no tendrd un impacto material en los estados
financieros consglidados del Banco para el periodo de aplicacion inicial.

- 10 -




Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A)

Nectas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

3. Puoliticas de contabilidad mas significativas

3.1

32

Base de preparacion

Los estados financiervs consolidados han side preparades bajo la base del costo histérica,
€xcepto por los valores disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor razonable,

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparades de acuerdo con las
Normas Internacionales de Intormacidn Financiera (NIIF ). tal como han side modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia para propdsitos de
supervision. En lo que respecta al Banco, las modificaciones mas relevantes introducidas por
las regulaciones prudenciales que cstablecen un (ratamiento diferente a las Normas
{nternacionales de informacion Financiera corresponden a:

1. Medicion del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39,

2. Medicidn del deterioro para bienes inmucbles adquiridos en compensacion por créditos
pendientes - NIIF 5,

3. Clastficacion y medicidn del deteriore de las inversiones en valores - NIC 39,

La NIC 39 y la NIIF 5 establecen que [a reserva sca establecida sobre la base de pérdida
tncurrida, mientras que la regulacidn requicre gue se determine la reserva para pérdidas
esperadas.

Las pollticas contables adoptadas por €l Banco en cumnplimiento con los acuerdos emitidos
por la Supcrintendencia estdn descritas en la Nota 3 de estos cstados financicros
congolidados.

Principio de consolidacion

Los cstados financieros consolidades incluyen activos, pasivos, patrimonic del accionista y
los resultados de las aperaciones de Banco Delta, S.A. (BMF) v sus subsidiarias controladas
por éste: Leasing de Panama, S A, Rueland Investment, Inc. y Delta Technologics, Corp.

El control s¢ obtiene cuando el Banco ticne ¢l poder de dirigir las poiiticas financieras y de
operactén de una empresa en la cual mantiene inversion, para obiener beneficios de sus
actividades. Las subsidiarias son aqucllas entidades en las cnales ¢l Banco tiene directa o
indircetamente mds del 30% del capital con dereche a voto v/o ejerce control.

-11-




Banco Delta, S.A. (BMF)} y subsidiarias
{Entidad 100% subszidiaria de Grupoe Financiero
Bandelta, S5.A.)

Motas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

3.3

3.4

15

Las subsidianias son controladas desde la fecha en que el Bance matrz obtiene control hasta
¢l momento en que el control termuna.  Los resultados do las subsidiarias adquiridas o
dispuestas durante el afio son incluidos en ¢l estado consolidado de resultados desde la fecha
efectiva de adquisicion o desde la fecha efectiva de la disposicion, seglin sea aproplado.

Todos los saldos y tmnsacciones significativas entre €] Banco y las compaiiias subsidiarias
fuercn eliminados en la consolidacion.

Inversicn en asocigdas

Una asociada es una empresa sobre la cual las empresas estan en posicién de ejercer
influencia significativa. pero no comtrol, mediante la participacién en las decisiones de
las politicas financieras y de operacidn del inversionista, Las inversiones en asociadas se
incluyen cn ¢l rubro de participacién en cmpresas del grupo v son llevadas en cl estado
consolidado de situacion financiera por el métoda de costo.

Cuande las empresas negocian con sus asociadas, las ganancias y pérdidas no realizadas
son eliminadas a la proporcidn de ia participacion de Jas empresas en la asociada
relevante,

Moneds funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros para cada entidad del Banco son medidas
utilizando la moneda del ambiente ccondmico primario en ¢l cual la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados estan presentados en Balboas. la moneda
funcional v de presentacion del Banco.

El Balboa, unidad monetaria de la Repablica de Panamd. estd a la par y ¢s de libre cambio
con el Dolar de los Cstados Unidos de América. La Repiblica de Panama ne emite papel
moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso leeal.

Activas financieros

L.os activos financieros son clasificados en las siguienies categorfas especificas; inversivnes
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos.
La clasificacion depende de la naturaleza y propesito del activo tinancicro ¥ es determinado
al momento del reconocimiento mmcial. Los activos financieros existentes al 30 de junio eran
los siguientes:

17,



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierg
Bandelta, S A.)

Notas a los estades financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

Activos finanrcieras mantenides hasta ef verncimienio

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinados y vencimientos Mjos los cuales la Administracion del Banco tiene
la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Banco vendiera un monto
que sea significativo {en relacidn con el impeorte tolal de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento) de activos mantenidos hasta el vencimiento, la categoria completa deber ser
reclasificada como disponible para 1a venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento
son recenocides al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
detenoro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva,

Activas financieros disponibles para la ventg

Consisten en valares adquiridos con ia intencién de mantenerlos por un periodo de Liempo
mdefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios
en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luege de su reconocimiento micial, las inversiones disponibiles para la venta, se miden 8 su
vaior razonable. Para aquellus casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un
mstrumento de capital, las inversiones se manlienen a costo © a costo amortizadao.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financicros disponibles para la venta son reconocidas directamente en ¢l estado consclidado
de utilidad integral, hasta que s¢ hayan dado de baja los activos [imamcieros o sea
determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en ¢l estado consolidado de wiilidad integral, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la ventz son reconocidos en
¢l estado consolidado de resultados cuando el derecho de la entidad de recibir pago estd
gstablecido.

El valor razenable de una inversién en valores es peneralmente determinado can base al
precio de mereado cotizado a la fecha del estado consolidade de situaciSn financiera. De no
estar dispanible un precio de mercado cotizado fiable, ] valor razonable del instrumento es
estimado utilizando medelos para calculos de precios o éenicas de flujos de efectivo
descontados.




Banco Deita, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

36

Préstamey

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales clasificados come negoctables, y aquelios que la
entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonahle con cambios en resultados;
(b} aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designit como disponible para la
venta; o (o) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion
inicial, a menos que sea debido a deterioro def erédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interds efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva,

Bafa de aotivas financieros.

El Banco da de baja un active financiero s6lo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han cxpirado; o cuando ¢l Banco ha transferido los actives financieros y
sustancialmente todos los esgos y beneficios inherente a propiedad del activo a owra entidad.
31 ¢l Banco no transfiere ni retienc sustancialmente todos los resgos v beneficios de la
propiedad ¥ continia con el control del activo transferido, el Banco reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relactonado por los montos que pudiera tener que pagar. Si
¢l Banco reticne sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero trapsforido, el Banco continua reconociende el activo fnanciero ¥ lambién
reconoce un pasive garantizado por el importe recibide.

Pasives financieroy e insirumentos de patrimonio emitidos por el Bunco

Clastficacidn come denda o patrimonio

Los instrumentos de deuwda v patrimonio se clasifican como pasivos financieros ¢ como
patrimenio de acucrdo con el fundamente al arreplo contractual.

Instrumentoy de pedrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de dedueir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
etnitidos por el Banco se registran por el importe recibido, netos de los costos directos de
emisidn.
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3.8

Pasivo financiero

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados
0 ¢ome otros pasivos [inancieros.

Chras pasives financieros

Otras pasives financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaceidn y son subsecuentemente medidos al costo amaortizado
usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre Ja base de tasa
clectiva.

Baja en cuenias de pasivos Srancieroy

El Banco da de baja los pasivos fimancieros cuando, v solamente cuando, las obligaciones del
Banco se liquidan, cancelan o expiran.

Compensacicn de insfriumentos finuncieras

Los activos ¥ pasivos financieros son ohjeto de compensacicn, es decir, de presentacion en el
estado congsolidado de situacién financiera por su importe neto, sélo cvando las entidades
dependientes tienen tanto ¢l derecho, exigible legalmente, de compensar ios importes
reconocides en los citados instrutnenios, como Ja inlencidn de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultdnes.

Ingresos y gasios por intereses

Ei ingreso ¥ el gasto por intereses son reconocidos en el estado comsolidado de resultados
bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan
intereses,

El método de tasa de interes efectiva ¢s ¢l método utilizade para caleular el costo amortizado
de un activa o pasivo financiero y de distribuir el ingresa o gasto por intereses sobre un
periodo de tiempo. La lasa de interds efectiva es la tasa que exactamente descuenta los Mujos
de efectivo estimados a traves de la vida estimada de un instrumento linanciere. o cuandoe sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, se estiman los flujos de etectivo considerando [os términos contractuales del
instrumento tinancicro: sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.
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1.9

310

A1

Asmmsmo, el acuerdo 6-2000 establece que la acumulacion de intereses sobre los préstamos
debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor
de 120 dias en préstamos de consumo,

Ingresos por comisivnes

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y owos servicios bancarios, s¢
reconpeen coma ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracign, Fi
ingreso reconocide al momento de su cobro no es significativamente diferente del recanocido
bajo el método de acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos ¥ otras
transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los
mismos, son diferidas y amortizadas duramte la vida de las mismas.

faformucidn por segmentos
Un segmento de negocios es un compoenente identificable del Banco que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o servieios

relacionados dentro de un entorno econdmico en particular, y que esta sujeto a riesgos v
beneficios que son diferentes de los otros segmentos del negocio.

Deterioro de los activos financierox

Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de 1a reserva para posibles préstamos
incobrables en el cstado de situacion financiera consolidado. Cuando un préstamo se
determina come incobrable, el monto imecupcrable es cargado a la referida cuenta de reserva.,

Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la
cuenta de reserva,
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La Superiniendencia requiere que la informacion financicra presentada por los bancos en
Panama, incluyendo estados tinancieros anuales e intermedios, incluyan ¢l reconocimiento
contable y presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base a  nommas
prudenciales para la constitucién de tales reservas. emitidas por ¢sta entidad reguladora. Con
base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia, el Banco
clasifica los préstamos cn cinco categorias de ricsgo ¥ determina los montos minimos de
reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Normmnal 0%
Mencion cspecial 2%
Subnoenmnal 15%
Dudosn 5%
Irrecuperable 140%

Para 1al clecto, se utilizan criterios para la clasificacién, tales camo la calidad del préstamo v
parametros de incumplimiento con ¢l servicio de la deuda, enwe otros. El criterio de
periodos de incumplimiento es utilizade mayormente para clasificar los préstamos de
consumo ¥ de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos
COTPOrAVOS.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco deberd ajustar 1a clasificacion
antertor de los préstamos ¥ constituir nuevas provisiones especificas. de ser aplicable, en
tuncidn de las pérdidas cstimadas, asi:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencidn cspecial 2% haste 14.9%
Subnormal 15% hasta 49,5%
Dudaso 50% hasta 99 9%
Irrecuperable 100%

Al caleular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados financieros del
deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacién de las garantias reales, y cualquier otro
flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o varantes. Parg la carlera de consomo
se considera la morosidad del deudor, el perfil de veneimiento de la cartera y cualquier otra
informacion que pudiera afectar ¢l cobro de la cartera de consumo.
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En adicidn, el Acuerdo 6-2000 permite la creacidn de reservas penéricas para pérdidas en
prestamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimicnio del deterioro en el valor de
un grupo de prestamos que tengan caracteristicas comunes definidas ¥ que no haya podido
ser imputadas a préstamos individualmente,

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garaniias de
depdsitos en el propio banco. Esta reserva global no deberd ser menor a la suma de las
reservas especificas v genéricas.

La Superintendencia podrd evaluar la suficicncia de las reservas v ordenar al Banco la
constitucion de reservas en cualquier momento.

fnversiones en vafares mantenidus hasta el vencimiento

A la fecha de cada cstado consolidado de situacion financiera se evaltia si existe evidencia
ebjetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado.  El
Banco determinz el deterioro de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
considerando los siguientes aspectos:

+ Disminucion de la calificacion de erédito por una apencia calificadora local o
internacional;

= El valor razonable se tome significativamente menor que ¢l costo:

= Iyisminucion del valor razonable por un periodo largo de ticmpo {mds de un afio);

s Deterioro de la condician de la industria o del area geoprdfica;
Reduccion de ta capacidad de continuar como un negocio en marcha.

Aetivas elavificados como dispanibley para la vernia

A la fecha de cada estado consolidado de sitwacién financiera, el Grupo evala si existen
evidencias objetivas de que un active financiero o un grupe de actives financieros s¢
eficuentran deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital ¥ de deuda clasificados
como dispenibles para la venta. una disminucién significativa ¢ prolongada en el valor
razonable del activo {inanciero esta por debajo de su costo se toma en consideracion para
determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos
financicros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia
entre ¢l costo de adguisicion y el actual valor razonable, menos cualquier pérdida por
deterioro en los activos {inancieros previamente reconocida, en gananciz o pérdida, se
elimina del patrimonio ¥ se reconoce en el estado consolidado de resultados.
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3.12

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ol estade consolidado de resultados sobre
instrumentos de capital, no son reversadas. Si, cn un periodo posterior, el valor razonable de
un instrumento de deuda clasificada como disponible para la venta aumtenta v este aumento
puedc ser ohjetivamente relacionado con un evento que ocurrit después que la pérdida por
deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por deterioto se reconoce a traves
del estado consolidado de resultados.

Propicdad, mobifiarin, equipo y mejoras
Las propicdades. mobiliario, equipo ¥ mejoras se presentan al costo de adquisicidn, neto de
la depreciacién y amortizacion acumuladas y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Las mejoras sigmlicativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥
mantenimmentos menores que no extienden la vida itil o ne mejorun el activo som cargados
directamente a gastos cuando sc incurren.
La depreciacidn y amortizacion sc cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
metodo de linea recta y aseendente en base 3 la vida dtil estimada de los activos:

Vida otil %o de depreciaciin
Propiedades 40 afios 2.5
Mobilhanio y equipo 3- 10 afios 109 - 33%
Eguipo de cdmputo 3 - 5afos 23% - 33%
Programas de computo 4 - ¢ afios 1194 - 25%
Equipo rodante 3-5afos 25% - 33%
Mejoras a la propiedad 5- 101 afos 1% - 20%

Los activos que eslan sujeto a amortizacion se revisan para ¢l deterioro siempre y cuando los
cambios segun las circunstancias indiquen gue el valor en libros no es recuperable. El valor
en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor
entre ¢l activo al valor razonahle menes el costo v &l valor en usao.
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113

J.i4

Bienes adjudicados disponibles para la verta

Los hienes adjudicados disponibles para la venta. hasta por un periodn de 5 afos, s
reconoeen al menor entre el monto del valor de venta ripida segiin avalio, neto de los costos
estimados de venta del bicn. o el saldo del erédito cancelado, cualquiera de los dos sca
menor.

ARox Porcemtaje computabie Minimo
Primer afio 10%
Sezundo afio 20%
Tercer aiio 31594
Cuarto afto 15%%
Quinto afio 10%

La reserva se mantienc hasta tanto se realice el traspaso efcctivo del bien adquirida,
Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado eonsolidado de situacitn financiera, ¢l Banco revisa los importes
en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. §i existe cualquier indicio, el
unporte recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de Ia pérdida
por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula cf importe
recupcrable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, Un active
intangible con una vida ini] indefinida es sometido a una prueha de deterioro de valor una vez
a] afio,

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos ¢l costo de venta ¥
el valor de uso. Al evaluar ¢l valor de uso, los flujos de efective fuluros estimados sc
descuentan a su valor actual utilizendo un tipe de descuento antes de impuesios que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los esgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efective luturos
estimados,
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeetivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo)
s¢ reduce a su importe recuperable.  [nmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro
de valor como pasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte pasteriormente, el importe en libros del
active {unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe
recuperable, de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros
gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
para el activo {unidad generadora de efectivo) en ejercicios antedores. Inmediatamente se
TECONOCE Una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso,

Al 30 de junio de 2010, la administracion no ha identificado deterioro de los actives no
financieros.

315 Financiamiento recibide, bonos y valores comerciales negociables por pagar

Financiamiento recibide, bonos y valores comerciales negociables por pagar son reconocidos
micialmente al valor razonable neto de los costos de transaceidn incurridos. Posteriormente, los
financiamientos, botos v valores comerciales negociables son indicados a su costo amortizado:
cualquier diferencia entre ¢l producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion
5 reconocida en el estado consolidado de resultades durante el periodo del financiamiento.
utilizando el método de interés efectivo.

X. 16 Seguros por pagar

Los automaviles financiados por el Grupo son ascgurados por el periodo del contrate gue
oscila entre doce {12) y ochenta y cuatro {84} meses. Ademds, dependiendo del tipo de
préstamo, se solicita a los prestatarios la consecusidn de seguros de incapacidad, desempleo,
vida e mcendio. Aquellas primas incluidas en el contrato son consideradas en la cantidad
nominal de los decunmentos por cobrar v las primas vencidas correspondicnies son pagadas a
las compaiiias de seguros.
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317 Arrendamicntos operatives

318

3.i%

3.20

En las opcraciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en gl
arrendador.  Cuando el Banco actda como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por ¢l arrendador, se cargan lincalmente al
estado consolidade de resulados.

Beneficiox a empleadoys

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al eulminar la relacién laboral, cualquiera que
s¢a su causa, €l empleador reconozea a favor del empleado una prima de antigiiedad a razon
de una semana de salario por cada ano de servicio, Adicionalmente el Banco estd obligado a
indemnizar 2 aquellos cmpleados que sean despedidos sin causa justificada, No existe plan
alguno de reduccicn material de personal que haga necesaria la creacién de una reserva por &l
porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Grupo ha establecido la reserva para prestaciones laboralcs, gue incluye, ademas de la
cuoia parte mensual correspondiente de fa prima de antigiedad del trabajador, consistente &n
¢l 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales
vigentes. el 0.327% de los salarios con respecto a la indemnizacién que comresponde al 5%
del porcentaje exigido por las regulaciones. Los cuales estin depositados en un fondo de
fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al Banco, dichos
fondos estdn incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de
situacion financieta.

Utitidad neta por accion

La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre ¢l afio reportado v la
misma se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre la
cantidad promedio de acciones comunes en circulacion duranie el afio.

Impricsto sobre la remta

El impuesto sobre la renia del afio comprende tanto el impuesto corriente como ¢l impuesto
diferido. [1 impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta carriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre
los ingresos gravables del afio, utilizando 1a tasa vigenie a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.
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El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segun libros de los activos v pasivos informados para propositos
financieros, y los montos utilizados para propdsitos fiscales. El monto de impuesto diferido
estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando 1a tasa de impuesto
sobre la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

3.21 Equivalentes de efecrive

Para propositos del estado consolidade de flujos de efectivo, ¢l Banco considera como
efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo v Tos depdsitos a la vista y a plaze en Bancos
con vencimientos originales de tres meses o menos.

4. Administracide de riesgos financieros
4.1  Objetivox de fa adminisiracion de riesgos financicros

Las actividades del Grupo son expucstas a una varicdad de riesgos fnancieros ¥ esas
actividades incluyen el andlisis, la cvaluacion, {a aceptacion, v administracidn de un cicrto
grado de ricsgo o una combinacidn de riesgos. Tomar riesgos es basico en el Negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consceuencias inevitables de estar en ¢l newocio.
El vbjetivo del Banco cs, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre ¢l resgo v el
retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financicra del Banca.

Las politicas de administracion de ricsgo del Banco son disciiadas para identificar v analizar
€s105 ricsgos, para establecer limites ¥ controles apropiados para el riesgo. y para monitorear
Ios ticsgos y el cumplimiento de los lintiies por medio de sistemas de informacién fiables v
acwalizados. El Banco regularmente revisa sus politicas v sistemas de administracion de
riesge para reflejar los cambios en el mercado, los productos ¥ 1as mejores practicas.

La administracién del riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo bajo las politicas
aprobadas por la Junta Directiva. La Gerencia de Riesgo identifica, cvalla, da cobertura,
monitorea y administra los riesgos financicros relacionados a 1as operaciones del Banco por
medie de reportes intemaos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al
grado y magnitud de los mismos. Estos ricsgos incluyen desgo de mercado (incluyendo 1
riesgo de moneda extranjera, €l riesgo de tasa de interds del valor razonable y ricsgo de
precia). ¢l riesgo de crédito, riesgo de liquidez ¥ riesgo de tasa de interés de 1os flujos de
efectivo,
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4.2

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracidn
¥ vigilancia periddica de los riesgos a los cuales estd expucsto el Banco v que a continuacion
s¢ detallan;

Comité de Auditoria
Comilé de Cumplimienio
« Comité de Activos y Pasivos (A1LCO)
s Comijté de Cartera
o Comité de Crédito
o Comité de Microfinanzas
»  Comité de Recursos Humanos
=  Comité de Techologia
s {Comité Ejecutivo
o  Comité de Inversiones

Riesgo de crédits

El Grupo cstd expuesto al riesgo de crédito, que es el ricsgo que una conltraparte provogue
una pérdida financiera para el Banco al incumplir en la liquidacidn de una obligacion. El
riesgo de crédito es el riesgo més importante para ¢l negocio del Banco: la administracion,
per lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito. La exposicicn al
crédite se da principalmente durante las aclividades de préstamos que conducen al
oforgamicnlo de préstamos y anlicipos, v las actividades de inversiones que llevan titulos de
valores y otras cuentas en la cartera de activos del Banco.

El Banco mantiene politica estricta para la administracion del riesge de crédito.  Se
mantienen limites por actividad ¥ grupo econdmico. Adicionalmente. €] Comité de Cradito
revisa y aprueba cada préstamo nuevo y s¢ mantiene un seguimiento permanente de las
garantias y condicion del cliente, Cuando se observan debilitamientos en ia condicién
financiera de algln clicnie se le solicitan mds garantias ¥ sc pone en un cstado de
seguimiento especial,
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Medicidn del riesvo de crédito

a. Préstumos y anticipos - En la medicidn del riesgo de crédito de préstamos ¥ anticipos a
tos clientes ¥ a 1os bancos a un nivel de contraparte, el Banco refleja tres componentes (i)

la

“probabilidad de incumplimiento’ por parte de) cliente o confraparte sobre las

obligaciones contractuales; (i) la exposicidn actual a la coniraparte ¥ su probable
desarrollo futuro, en la que el Banco deriva la ‘exposicion por incumplimiento’; v (iii) fa
probabilidad de la tasa de recuperacidn sobre las obligaciones en incumplimiento {la
‘pérdida por incumplimiento’),

Estas mediciones del riesgo de crédito, que retiejan la pérdida cstimada (el modelo de la
perdida estimada) y son requeridas per la Superintendencia, estin integradas en la
administracién operacional diaria del Banco, como se describen a continuacion:

i}

El Banco evalia la probabilidad de incumplimicnto de las contrapartes individuales
utilizando herramientas de clasificacion internas adaptadas a las distintas categorias
de la contraparte. Han sido desarrolladas intemamente con base ¢n el Acuerdo 6-
2000 ¥ combinan el analisis a Iz fecha del balance de la morosidad de la cartera y de
la capacidad de pago de los deundores con el juicio de Ios miembros del comité de
crédite. Las herramicnias de clasificacion son regularmente sometidas a revision v
son actualizadas segdn sea necesario. El Banco valida regularmente el desempefio de
la clasificacion ¥ su capacidad de prediccion con respecto a los acontecimicntos por
incumplimients,

La expostcion por incumplimiento se basa en los montos que ¢l Banco cspera que le
adeuden al momento del incumpiimiento. Por ejemplo, para un préstamo este seria el
valor nominal. Para un compromiso, el Banco incluye coalquicr monto ya sefaludo
mas ¢l monte adicional que puede haber sido sehalado por el tiempo de
meumplimiente, en ¢ase de que ocurra.

iii) Pérdida por incumplimiento representa la expectativa del Banco en a extension de la

pérdida sobre reclamacioncs por incumplimiento. Se expresa como ¢l porcentaje de
pérdida por unidad de exposicién ¥ normalmente varia scgan el tipo de contraparte. la
clasificacion del crédito ¥ la disponibilidad del colateral o de otra mitigacion
credilicia,
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(En baiboas)

b Inversiones en valores - Para la calificacion externa de las inversiohcs en valores, el
Banco toma en consideracian las evaluaciones de las calificadoras de ricsgos reconocidas
© sUs equivalentes, que son utilizadas por el Comité dc Activos ¥ Pasivos para la
administracion de los resgos de crédito.

Doliticas de comtrol de Himite de riespo v mifieacion

El Banco administra, limita ¥ controla las concentraciones de riesgo de crédito dondeguiera
son identificados, en particular, a contrapartes individuates ¥ grupos, asf lambign como a las
industrias ¥ los paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el
motito del ricsgo aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, v
segmentos industriales ¥ weograticos. Tales Fiesgos son monitorsados gobre una buase de
rotacion ¥ sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes, segiin sea necesario. Los limites en
el nivel de riesgo de crédito por producto, en el sector de ia industria ¥ por pafs, son
aprobados cuatrimestralmente por un Comité Nacional o la Juntz Directiva, seglin sea el
caso.

La exposicitn al riesgo de crédito es administrado tambicn a través del andlisis perigdico de
la capacidad de Jos prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones
de repago de los inlereses v capital ¥ cambiando estos limites de préstamos  donde sean
apropiados.

Otra medida de control ¥ mitigacion especificas se describe a continuacion:

4. Garantia - El Banco emplea una gama de politicas v practicas para mitigar el riesgo de
credito. El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o
de mitigacion de jos riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y
adeiantos son los siguicntes:

¢ Los colaterales financieros (depdsitos a plazo);

= Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliaro ¥ equipa;
= Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda ¥ acciones.

-3 .




Bance Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, 3.A.)
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Los financiamientos y los préstamos a large plazo son gencralmente garantizados; las
facilidades de erédito rotatorios individuales pencralmente no son parantizados. Ademés,
con el fin de minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestionard garantias adicionzles de 1a
contraparte tan pronta como se observe indicadores del deterioro pertinenies de los préstamos
¥y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademas de los
préstamos y adelantos, estan determinados per la naturaleza del instrumento. Los titulos de
deuda v las letras del tesoro peneralmente no estdn garantizados, con la excepeion de los
titulos ¢ instrumentos similares respaldados por activos, que estin garantizados por cartcras
de instrumentos financicros.

Foliticas de deterioro v reserva

Los sistemas intemos y extemos de clasificacion se centralizan mas en la proyeccion de
calidad del crédito desde cl inicio de! préstamo y de las actividades de inversion. Por el
contrarie, las provisiones para deteriorn son reconocidas para propositos de reportes
financieros sclamentc para las pérdidas que han sido {ncwrridas a la fecha del estadoe
consolidade de situacion financiera en la evidencia objetiva de deterioro. Debida a las
diferentes metodologias aplicadas, ¢l importe de las pérdidas de crédito provistas en los
estados financieros consclidados son, por lo general, inferiores a ia cuantiz determinada del
modelo de pérdida estimada que es utilizada para el mangjo operacional interno v propositos
de regulacion bancaria.

La reserva de deterioro mostrado en el estado consolidads de situacion financiero al 30 de
Junio e derivada de cada una de las cinco (5} categorias de calificacion interna.
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Expnsicion mdxima ol riespe de crédite antes de la gurantia retenida u otras mejoras de

crédita
Expasicion Mixima
2010 2009
Depdsilos en bancos 20.814.750 23.176.030
Préstamos:
Comoratives 80,986,705 62 533,608
Leasing 5,813,231 6,197,422
Personules 31537171 4,004 040
Factoring 994 761 835,125
71,336 868 73,870,193
Comisicnes a [erocres por amortizar 1,269.277 1,449 603
Intereses ¥ comisiones no ganadas (3,158,015 (2,809,019
Provision para posibies préstamos incobrables (1,298 5043 {1,248.821)
{3,187,242) {2.608,237)
Préstamo neto 08,149,626 71,261,956
Valores disponibles para la venta 6,367,243 -
Yalores mantenidas hasta so vencimiento 5.916,904 2,121,802
Total de la exposicidn méxima 101,248 523 94,550, 8KE

El cuadro anterior representa el escenario mas eritico de exposician al riesgo de crédito del
Banco al 30 de junio, sin tener en cucnta las garantias de crédilo o de otro incremento del
mismao,

En el cvadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de ricsgo e
informacién de la cartera de préstamo, ¥ las premisas utilizadas para cstas revelaciones sen
las siguicntes:

s Deteripro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina considerandao el
monte de principal ¢ intereses, de acuerdo al término contractual. Cstos préstamos son
evaluados en un grado de normal, mencion especial, sub nommal, dudoso € irrccuperables
que es el sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco.
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*  Morosidad sin deteriore de los préstumos - Son considerados en morosidad sin deterioro.
los préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, pero gue
el Banco considera que el deterioro ne es apropiado considerando el nivel de garantias
disponibles sobre 10s montos adeudados al Banco.

*  Préstamos renegociados - Los préstames renegociados son aquellos a los cuales se Ics ha
hecho una reestructuracidn debide a algin deterioro en la condicion financieta de!
deudor, y donde el Bance considera conceder algiin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en  esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior a la
regstructuracion por parte del Banco.

*  Reservay por deieriore - El Grupo ha establecido reservas para deteriore, las cuales
representan, una estimacion sobre las pérdidas incurridas cn la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estdn relacionados con riespos individuales, ¥y la
reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva considerando un UTUpD
homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas, idenlificadas en préstamos
sujelos a un deterioro individual.

» Politica de castigos - El Banco determina ¢l casligo de un grupo de préstamos que
prescntan incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de
las condiciones financicras hechas desde el momenlo en que no se efectud el pago de la
vhligacion y cuando sc determina que la garantia no es suficiente para e! pago completo
de la facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en ¢l ticmpo vencido del crédito otorgado.

La Administracidn confia en su habilidad de continuar el control ¥ mantener una minima
exposicion del riesgo de crédito para el Banco como resultado de la cartera de préstamos y
los valares dispomibles para la venta vy mantenidos hasta su vencumiento basados en lo
siguienie:

= E1%4% de los préstamos son clasificados internamente como MyPE s (2009 54%;).
s #3% de los valores disponibles para la venta y hasta su vencimiento cuenta con
calificacion de riesgo con grado de inversidn.
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La tabla a continuacion detalla la provision especifica y genérica de la cartera de préstamos
en cumplimiento con las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos:

2010
Normal

Mencion especial
Sub normal
Dudoso
Irrecuperable

Total

Costo por camistones a terceros por amortizar
Comisiones cobradas por adelantado
Provisidn genérica

Toal

2009

MNormal

Mencidn especial
Sub normal
Dudosu
[rrecupcrable

Tatal

Costo por contisiones a terceros por amaortizar
Comisiones cobradas por adelantado
Provision gendrica

Total

-30-

Provisiin Préstamos
Préstamos especifica net

66,480 340 - Be.480 K40
2,694,630 76,233 2,618,308
839.036 79,723 759,333
1,244,252 411,854 #32,398
78,090 19.473 58617
71.336,868 587,282 70.749.585
[.269.277

{3.158,015)

(711,222)
18,149,626
69,451,361 109,600 60,341,752
2,706,994 &1,031 2 645963
521,353 48,7354 472,799
O17.673 322 053 505,620
272,612 124,757 147,855
73,870,193 666,204 73203980
1,449,603

(2,809,019

(582,617)
71,261.956
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{En balboas)

E} Banco mantienc colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes comrespondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo, Las estimaciones del valor
razonable estdn basadas en el valor del colateral segin sca el periode de tiempo del crédito v
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deteriore en forma
individhal.

i.a estimacion del valor razonable de las garantias sobre los préstamos se detallan a
continuacion:

20140 200

Sobre deteriorados:

Bienes muchles 906,620 743,200
Sobre morpsos sin deterioro:

Biencs muebles 2831500 2,677,628

Bienes inmuehles - 63,516

Drepdsitos en €] propio banco 31,995 6,800
Sobre no morosos sin deterioro:

Bienes muchles 21,140,335 58.724.019

Bienes inmuchles 174,873 166,817

Depasitos en €] propio banco ___ BBESHS 684,810

Tatal

Prisiamos restruchirados

55,973 888

03066, 741

Actividades de restructuracidn incluyen amplios acuerdos de pago. planes de administracién
externa aprobados v modificacion del plan de pagos. Despuds de la restructuracion, una
obligacidn de cliente previamente vencida se clasifica en la calegoria en la que estuvo antes
de su restructuracion por un periodo no menar de (6) meses v manejada conjuntamente con
otras obligaciones similares. Las politicas ¥ las practicas de restructuracién se basan en
indicadores o criterios gue, a juicio de la administracion, indican que ¢l pago muoy
probablemente continuard. Estas politicas se encuentran en continua revisién.

-3] -
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30 de junio de 2010
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La restructuracion es cominmente aplicada a los préstamos a plazo, en particular a [a
financiacion de préstamos a clientes.

Los préstamos restructurados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan
B/ 538,149 (2009: B/.1.441,720),

2010 2009
Préstamaos y adelantos
Agricultra 21,568 16,272
Industria 9552 26,589
Construccion 8743 -
Setrvicios 30111 115,548
Personales 43,220 144,577
Leasing 90,651 491,511
Empresas financictas 2098 19,525
Otras entidades gubcrnamentales 15,710 -
Microfinanzas 41,587 627,700
Taotal 538 149 1441 720

i



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Banco que estd expuesta al riesgo de
crédito y su correspondicnte evaluacion basada en el grado de calificacion:

¥alores
Yalores mantenidos
disponibles hasta su
010 para la venta vencimiento Total
Con grado de inversian 5,357,243 5,414,404 10,771,647
Sin grado de inversion 1,010,000 302,500 1,512,500
6,367,243 5,916,904 12,284,147
2009

Con grado de inversidn - 2,121,902 2,121,902

En el cuadro anterior, se ha detallada los factores de mayor €Xposicion de riesgo de la cartera
de inversiones.

Para mangjar las exposicioncs de riesge financiero de la cartera de tnversidn, el Banco utiliza
[a calificacidn de las calificadoras externas. como a continuacion se detaila:

Cirado de calificacion Culificacién externa

Grado de inversian AAA AAT AA- AT+ A-

Monitoreo estandar BEB+, BBB, BBB-, B+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitores especial CCCacC

5in grade de inversién -



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, 5.A)

Motas a [os estados financieros consolidados
30 de junic de 2010
{En balboas)

4.3 Riesgo de mercady

El Banco esti expuesto a Jos riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable
de los flujos de caja luturos del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los
precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés, morteda  y acciones. todos los cuales estdn expuestos a movimientos de mercados
generales v especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de
mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, Jas tasas de cambio de moneda ¥
los precios de las acciones. El Banco identifica la exposicion a los riesgos de mercado, ¥i
geda come cartera negociable o no negociable.

Los ricsgos de mercado que surgen de las actividades negociables ¥ no neguciables son
atendidos en el Comité de Actives v Pasivos. Se presentan informes pericdicos
mensualmente a la Junta Directiva.

4.4 Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés del flujo de cfectivo es el riesgo de que los Nujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interds del
mercado. El riesgo de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un
instrumento financiero fluctie por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco
estd cxpuesto a los efectos de fluctuacién en los niveles en general de la tasa de interés del
mercado tanto para su valor razonable como pars el nissgo det flujo de efectivo. Los
margencs de interés pueden aumentar como resultado de esos cambios, pero puede reducir
las pérdidas cn el evento de que ocwran movimicnlos inesperados,

.34 .
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{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
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Motas a los estados financieros consolidados

30 de junio de 2010

{En balboas)

I.a tabla a continuacion resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interds. Esto incluve los
saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mas reciente entre la reexpresicn
contractual o la fecha de vencimiento.

2000
Activos Toaancharns:
Fleetive v elecius e caja
Lhepicitos en barcns
Prrisnasrng
Valores disponible pera 1a venca
Valores anantemides hasta
511 vencimicnts

Tatsl de act b naacicros

Paalvos Mnuncieroy;
Leposias

(hrns depusilos

Valones de dends croimdie
Otrag forbos presiados

Toral de pasivod Rinncierps

Tutal gap de intasén

il

‘Total de activos flaancieran
Tatal de pase s fingprieros
Total e brecha de inberés

Iroviskin
para posikile
priatmos
incohrahli=,
inlereacs
¥ ohmisknes
ganadss
I-3 3-12 15 Mayars 5 Sin fevenga W IETEErIS
mes mesed afigy athins e interds [OF amnrtizar Tntal
- . - LR 495 080
18, 134.7:0 2, B84, THH) . - - . 240,814.750
951,533 0.13%,0M96 AN,515390 93,351 463491 11,187,242} LU BN
- TR 1,429243 . - 6, M67.245
—_ - luodd ., 3SE046 23236014 . 3,516,904
KRR ST 0es Sa |16 I HO KRR LASEaT] {3157 2474 L4360
23.240,120 15,060,505 23,600,453 24096,507 - G4.063,255
2,700,188 400,0HH - - - 2140000
1,500,000 2,141,000 [EXEECITI] - 175,154 17565810
A 03] ZRE000 446000 - . b 367 M2
JLETL0Z2 2o lrages 35413463 2056307 (25,150 - o3 5oy
2902730 (a0 Ty ADRLRIT _3sllR03 LAYS Th) IEA et vl 2007 505
2iad7ain 4 31249358 L RS IRAEH Ry KRRy LY |
200009148 el EXAN T kY el iririn) 2100 T35 - - H AN LT
(P79 (TSIAN MO0 220N _ asss0m (2E0S23T _1L0un 338

4.5 Riesgo de liguides

Ricsgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle
[rente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financicros cuando llegan a su
fecha de vencimiento ¥ para remplazar los fondos cuande éstos son retirados.  La
consccucncia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los
depositantes y los compromisos para prestar.
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Proceso de admnistracion del riespo de fguidez

El proceso de administracion del riesgo de Hiquidez del Banco segtin es llevado a caba ¥
monitoreada por el Comité de Activos y Pasives {ALCO), incluye:

* Elsumimistro de efectivo diario, administrado monitoreando los futuros flujos de electivos
para asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de
fondos a medida que vencen o son tomados prestado por los clientes. El Banco mantiene
una presencia activa dentro de los mercados de dinero globales para evitar que esto
suceda;

» Monitarco del indice de liquidez del estado consolidade de situacion fnanciera contra
reguerimientos internos y regulatorios; vy

+  Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimiento de las deudas.

El monitoreo y ¢l reporte se convierten en la medicién v proyeecion del flujo de efective para
¢l proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para
la administracion de liguidez, El punto de partida para esas provecciones es un andlisis de
los vencimicntos contractuales de los pasivas financieros v la fecha de cobro esperada de los
activos financieros.

Exfogue de financiacion

Las fuentes de liquidcz se revisan periddicamente por el comité de Activos v Pasivos

-

(ALCO) para mantener una aniplia diversificacion por proveedor, producto v plazo.
Lxpovicidn af riesgo de liguider

La medwda clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liguidez es el
indice dc activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un céleulo similar,
pero no idéntico. se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el
Banco ¢n cumplimiento con 1o indicado por la Superintendencia de Bancos de Panamd con
respecto 4 la medicion del riesgoe de liquidez.

et



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.4)
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30 de junio de 2010
{En balboas)

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos

sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros
conselidados, como sigue:

2010 2009
Al cierre del M) de junin Bi3% 131%
Promedio del periodo 90% 6%
Maximo del periodo 112% 131%
Minimo del periodo B3% 59%
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupoe Financiero
Sandelta, S.A.}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
(En balboas)

La informacion a continuacion mucsira los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros ¥ los compromisos de préstamos agrupadas por vencimientos basados en el perindo
remanente en la fecha del estado consolidado de situacion financiera respecto a la fechs de
vencimiento contractual:

Frovisiin para
pralbles prEsiamaos
incohrabilca, lnnerees
¥ COMisHINCS

panodsr ¥ cramlskomes

Hustu Deda To: & meacs ela M de  LEFLErDA [ir
T+ 8 £ miese | adg AL fipa Yensid [ - Tatal

e
Actlves fiaocheros:
Efecdivg ¥ efc1os de caje A5 0D - - - . - . 44935 A0
Crepisidos en baneos. 1R 134750 2 A5k CHAN - - . - - NHTL,TS0
FreccAms por cobrar, neto 450513 4 40K.354 ARG SAE5 3N M 15 s AR 519724 BERETE w
Walores dispomibles para b wona - - T2 - 1429043 - - B,367,243
Valowes haste su vencilien - . 1RO ot LA LRAn,014 - - 5415, 904
Tatal de acsivea fisancicros 13,5734, 96 T.535. 507 15,177,005 2405, 280 555615 k] | JEN L o] 101 74,61
Paaivi linangiermog
Licpasitus de clicntes 324012 TITLARY TN ZRARARY 2,050,807 - - =123, 2R %
Drepisimos. imlerbanearso: 2,1 00N} 3. THN) - - . - - 2. 1461000
Firemuiaméentis recibidns |.075.058 1075 4152105 SO EN - - - FAGT, W
Booes ¥ vahws caimeraiabes TT.06] T21.04W] 5341040 15000, 040 R . [75.190) 17,565 850
Doeanda cubordinado - . - - 00,00 - - AL
Tatal g pRswns ANARZieTS 274 5 B.h15,087 L4513, 1 39.331,%M4 T.A456,K0T - 175, 19K 03, L et
{"remtmpencias-

Linea de crédvin iknrgala 1. 01 - - - - - . 1 L1 CHME
Marpeie de Mequides wete 15,759,254 12,027 tEE) {1430 K5 14,714 LHa 3L1CR0% 544 L (3,1 11.053) .50, ol
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
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Notas a los estados financieras consolidados

30 de junio de 2010

{En balboas)

2

Actvos floiienm:
Efeciivo

Lusguiisalas en bancre
Fresinmaos por cotwar, e
Valores naeiided lexia

3 Vet iiere
Tatal de acsivas fosnciens

Favivin Anamelero:
Depsites de clienes
Tepdsiceg muslrancanns
Filaeiaodenina recthidys

Berois ¥ villares comemziole

"T'iatal ale pasivos fnancizroa

L7 yartin e as.
Ldist ab- crédibe ntesgnda

hlargen de luyuidex nefn

Frovisitn purs
|mmibdes préstamgs
incohrmhbles, [nteremes
¥ Comilauees o

2aklan § ciemisnEs

Hutu [t 5 e o meses Dela M de a tercerns

Impgs 6 meses FEFICT 5 o 5 miira Yenrido EL LTI Ty Toa]
T1%.343 - - - TEL34d
I2L5TRAFD LR IRLR ] - 21.17h.030
4.523,700 4, L5 04 55T 400 49,797 451 R RR2.72X 1. 175.845 [1408217} TLIR] W50
- 450000 1451902 20, 1HA 2,121,102
27,609,117 4145 )3 Y. 207,44 5| 2487533 J.HR2.T23 1,173,443 12,508,337 57 275271
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Banco Delta, S.A. {BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consoelidados
30 de junio de 2010
{En balboas}

A continuacién se resumen las tasas promedio de interés de los instrementos financieros al

30 de junio:
2010 2009
Activo:
Depdsitos en bancos 0.2% 0.5%
Préstamos 15.7% 15.5%
VYalores disponibles para 1z venta 4.9% -
Valores mantenidos hasta su vencimiento 5.1% 5.5%
Pasivos:
Depositos recibidos 5.6% 5.4%
Financiamientos recibidos 7.7% £.0%
Bonos corporativos 7.4% 7.6%
Valores comerciales negociables 5.6% 6.5%
Deuda subordinada 5.25% -

4.6 Riespo operacional

Es ¢l riesgo de pérdidas potenciales, directas o indircetas, relacionadas con los procesos del
Banco, de personal. tecnologia ¢ infraestructuras, v de faclores externos gue no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado ¥ liquidez. tales come los que provienen de
requerimicntos legales y reguiatorios ¥ del comportamiento de los estindares corporativos
generalmente aceptados.

El objetivo del Banco ¢s el de manejar ¢l riesgo operacional. buscando evitar pérdidas
financieras y dafios ¢n la reputacidn del Banco.

El Banco ha establecido una Politica de gestion y administracion integral de Riesgos
aprobada por ¢l Comité de Riesgos. la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta
Drirectiva. E! Comité de Riesgos mide el ricsgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de
crédito ¥ resgo operacional.

S .



Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A))

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

La estructura de Administracion del Riesgo Operacional ha sido elaborada para proporcionar
una segregacidn de responsabilidades entre los duefos, los ejecutores, las dreas de control ¥
las dreas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y proccdimientos. Las
Unidades de Negocios y Servicios del Banco asumen un rol activo en la identificac 1,
medicion, control y monitorco de los riesgos operacionales y son responsables por
comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicade que el
Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en tiesgos, la
cual consistc en identificar las dreas v procesos claves en relacion a los objetivos
estratégicos, identificar ricsgos inherentes al negocio v diagramar el ciclo de proceso para
identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnologicas
que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los niesgos identificados en los
diferentes proceses a traves de matrices de riesgos. F Departamento de Auditoria Iniema a
través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del cumpiimiento de los
procedimicentos ¥ controles identificados v junto al Departamento de Administracion de
Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodalogia liene como objetivo
fundamental ahadir ¢f maximo valor razonable en cada una de las actividades de |a
organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas v pérdidas.

Para ¢l establecimiento de dicha metodologia, el Bancoe ha destinado recursos para ¢!
fortalecrmiento  del control interno vy estructora  organizacional, permitiendo una
independencia entre las dreas de negoeio, control de riesgos y de registro. Lo anterior
incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro. conciliacion ¥ autarizacion
transaccional, la cual estd documentada a (ravés de politicas definidas, procesos ¥
procedimientos que incluyen estindares de control v de seguridad.

En relacidn al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacidn,
evaluacion y reteneitn del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado
y de experiencia prolesional, el cual ticne que cumplir con diversos procesos de induccion en
los diferentes cargos. planes de capacitacién v una certificacion de entendimiento ¥
aceptacion acerca de las politicas de conducta v normas de negocio establecidas en ¢l Cad igo
de Ftica del Banco.

El Banco ba realizado una significativa inversion ¢n la adecuacion de la plataforma
tecnoldgica con el objetivo de ser mds eficiente en los diferentes procesos de negocio v
reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad y se ha
establecido una politica de administracion de riesgos tecnoldgicos. Por otro lado, se estd
trabajando en un Flan de Contingencia en donde se replique en linea los prineipales datos del
Binco en caso de una interrupeidn.
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Banco Delta, S.A. (BMF) vy subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de GGrupo Finangiero
Bandeita, S.A.)

MNotas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En baltoas)

3.

Administracion del riesgo de capital
El Banco adminisira su capital para asegurar:

¢ El cumplimicnto con los requenmientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la
Repuiblica de Panama.

+ la continuacion come negocio en marcha mientras maximiza los retornos a los accionistas a
través de la optimizacién del balance de deuda y capital. Como estrategia a partir de julio de
2006, Grupa Fmancicro Della, S A, gecutd la conversion como institucion [inanciera a banco
dc microfinanzas: Banco Delta, 5.A. {BMF).

« Mantener un capital hase, lo suficientemente fuerte para soportar el desemipeiio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia, requiere mantener un indice de capital total
medido con base a los activos promedios.

l.a adecuacion de capital ¥ el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién
del Banco basados en guias ¥ técnicas desarrolladas por la Superintendencia. Los requerimientos
de informacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral,

El Banco analiza su capital regulatorie aplicande las normas de la Superintendencia con base al
Acuerdo 2-2003 para bancos de Microfinanzas.

La Superintendecia requiere que cn ¢l caso de los bancos de microfinanzas, deberin mantener
fondas de capital equivalentes por 1o menos al 12 % del total de sus actives y operaciones fuera de
balance ponderados en funcion de sus riesgos.

Conlorme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la
siguiente forma;

o Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, 1as reservas declaradas y
las utilidades retenidas.  El capital pagado en acciones es aguél representado por acctones
comunes y acciones preferidas perpemas no acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las
reservas declamdas son agquéllas identificadas como tales por ¢l Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periode y las utilidades ne
distribuidas comrespondientes a periodos anteriores.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Finangciero
Bandelta, S A}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

« Capital secundario - El mismo comprende los insttumentos hibridos de capital ¥ deuda, las
reservas generales para pérdidas. las reservas no declaradas y las reservas de reevaluacion de
activos,

Fara el calculo del monto de los fondos de capital se toman en cuenta como Banco de Licencia
General las deducciones. gue se haran trimestraimente, v que s¢ detallan a continuacion:

+ El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

» Elcapital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos registrados en
el activo por el mayer valer pagado — respecto del valor contable - en las 1nversiongs
permancnles en sociedades en el pais y en el exterior.

* Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que ¢n virtud de principios de
contabilidad gencralmente aceptades y de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera correspenden a valorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y
lambién las pérdidas experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

En cnanto a las meservas que se deben tener con base a lo indicado en el capital sccundario, las
mismas se componen de la siguiente manera:

»  Reservas generales para pérdidas

o Resocrvas no declaradas
v Reservas de reevaluacion
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Banco Delta, S.A. (EMF) y subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.)

Meotas a los estados financieros consclidados
30 de junio de 2010
(En balboas)

La tabla mostrada a continuacion resume la composicion del indice de capital requerido por ia
Superintendencia al 30 de junio:

2010 2009

Capital primario (pilar 1}
Asciones comunes 13607704 11,375 704
Utilidades retenidas B54.810 463198
Total pilar | 14,462,514 11,344,907
Capital subgrdinado {pilar 2)
Pasivos subordmados 40K, 0G0 -
Total pilar 2 0H) (HIO -
Total capital regulatorio 14.862,514 11,844,902
Active poniderado en base a riesgo 106,251,983 83,368,053
Indice de capital
Taotal de capital repulatorio expresado en parcentaje

sobre el active ponderado 2o base a nesgo 13.90%, 14.21%
Total de pilar 1 expresada en porcentaje del active

potiderade en hase a riesgo 13.61% o 1421%

6. Valor razonable de los instromentos financierns

La administracion del Baneo ha utilizado los signientes supuestos para estimar el valor razonable de
cada categoria de instrumento financiera en el estado consolidado de situacidn financicra:

o Depasitos o lo viste vy o plazo - Para estos instrumentos financieros, ¢l valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

s [nversiones en valores - Para cstos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de
precios de mercado ¢ cotizaciones de agentes corredores.  De no estar dispanible un precio de
mercado cotizado flable, ¢l valer mzenable del instrumente es estimado utilizando modelos
para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

«dd -




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S A}

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

* Préstamos - El valor razenable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo [uturos estimados a recibir.  Los flujos de efectivos previstos se
descucnitan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

*  Depdsitos recibidos - Para los depdsitos recibidoes, el valor razonable s¢ basa en los flufos de
efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas
deudas con vencimientos remanente similares.

*  Financiamientos vecibidos y bonas por pagar - El valor en libros de los financiamientas
recibidos y bonos por pagar con vencimiento de un afic o menas, se aproxima a su valor
razonahle dada su naturaleza de corte plazo, Para obligacienes con vencimiento Mayor & un
ahia. s¢ utiliza los flujos de efective descontados a una tasa de interés actual de mercado pard
determinar su valor razonable.

*  Deuda subordinada - El valor razonable de la deudn subordinada se basa en los flujos de
efectivo descontados & una tasa de interés actual de mercado para financiamiento de nuevas
deudas con vencimicnlo similar.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidunibres v clementos criticos
de juicio y por lo tanto, no pueden ser determninadas con exactitud. Cambiog en los supuestos o
criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S5.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

El valor en libros ¥ valor mzonable de los principales activos y pasivos {inancieros que no se
presentan a su valor razonable en el cstado consolidado de situacion financiera del Banco se
resume a continuacion:

Yulor en libros

Yalor razanable

2010 2009 2014 2009

Activos financieras;

Drepisites en bancos 20814750 23,176,030 20844, 750 23,176,030
Présiamos, nefy 68,149 626 TL261,0556 $1,224,99% TIRE5 403
Walores mantenidos hasla su vencimicnto 5,916,904 2,021,902 SHUE. LY 2,121,903
Tmal de activos Anancieros 94,881 2380 9 550 BRR 107,937,936 05,183,335
Pasivos financieros:

Depdsiws a iz visia 59,1735 - 50,175 -
Dephsivos de ghorros L6.693.016 13037 748 17.057.526 102000925
Depdsitns a plazo 47,311,094 36,54 | 608 4% 140,907 37,307,341
epdsitos interhancarios 2140006 33797852 2,140,552 3,392 700
Finunciamigihy recibido 8,967,902 16,683 2607 G448 596 16,708,570
Bonos y valores comerciales negociahles 17,565,810 19,539,422 18,045,546 20,080,462
Dewda subordinada 00 (00 - 381,447 -
Total de pasivos finuncicros 93,136,997 8o, 1 73 895 35,273,540 /7,600,007

La NIIF 7 especifica una jerarquia de las téenicas de valuacion en base a si la informacion

incluida a esas técnicas de valuacién son observables o no observables,

La informacion

observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes: la informacion no
observable refleja los supuestos de mercado del Banco. Estos dos tipos de informacion han
creado la siguiente jerarquia de valor razanable:

Nivel 1 - Precios cotizados (no gjustades) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.  Cste nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las
bolsas y mercados de derivados cambianios, como los futuros.

Nivel 2 - [nformacién aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el active 0 pasivo, ya sea dircclamente (es decir, como precios) o

indirectamente {cs decir, derivados de los precios).

Nivel 3 - Informacién para el active v pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (informacion no observables). Este nivel incluye inversiones ¢n acciones e
instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, 3.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
(En balboas)

Medicién utilizadz

2010

Acrtvos Tinancieros:

Valores disponibles para la venla 07345 1,312,903 4,454 250 -

7. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

1 Bapco efectiia estimaciones v juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente afip fiscal. las estimaclones ¥ juicios son continuamente evaluados v estin
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se creen son razonables bajo las circunstancias.

{a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos cn una base irimestral. En la determinacion de
una pérdida por deteriore debe ser registrada en ¢l cstado consolidado de resultados, El Banco
cfeetla juicios, ¥ toma decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indigue
que ha habido un cambio adverso en la condicitn de pago de los prestatarios ¢n un grupo, o
condiciones econdmicas hacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos.
l.a Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histarica de activos con
caracteristicas de ricsgo de crédito v evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la
cartera cuando s¢ programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia ¥ supuestos usados para
estimar ¢l monte v ¢l tiempo de los fiujos de efectivos futuros son revisades regularmente para
reducie cualguier diferencia entre los estimados de pérdida y la expericncia actual de pérdida.

th}  Deterivre de valores disponibles pora la venta - El Baneo determina que los valores
dispomables para la venta tienen detenoro cuando ha habide una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonabic por debajo de su costo.  Esta determinacion de que es
sigtificativa o prolongada requicre juicio. Al efectuar un juicio, el Banco evalla entre otros
factores, la volatilidad normal en ¢l precie de la accion. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emiser, desempefio de
la industtia y ¢l sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo financieres ¥ operativos.




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

fe) Valores mantenidos hasta su vencimicnto - El Banco sigue la guia de la NIC 39 al clasificar
los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimiento fijo mantenidos
hasta su vencimiento. Esta clasificacion requiere una decision significativa. Al tomar esta
decision. ¢l Banco evaltia su intencidn y capacidad para mantencr dichas inversiones hasta su
vencmmiento. Sicl Banco deja de mantener estas imversiones hasta su vencimiento por elro motivo
que no sea las circunstancias cspecificas permitidas por la norma, se requerira reclasificar la
cartera completa como disponible para la venta.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiers v estado consolidado de resultados se
encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

2000 2009
Operaciones con partes refacionadas:
Saldos con partes relacionadas
Activos:
Préstamos por cobrar, neto 194,634 314,203
Otros activos - cuentas por cobrar:
Cieneral Representative 285,153 151,438
Overscas Americas Reinsurance 10,130 -
Total de cuentas por cobrar otras 489,917 465731
Pasivos;
Depdsitos recibidos 445314 1,687,300
Chros pasivos - cuenlas por pagar:
Auto Planet Corp, - 11,152
Operaciones fuera de balanee;
Linea de crédito otorgada 100,000 100,000
Transacciones con partes relacionadas
lagresos y gavtay:
Ingreso por intereses 24,215 20,112
(rasto de intercses 25,615 105,008
Otros ingresos por scrvicios de administracion de seguros 523,127 376,745
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financierp
Bandelta, 5.A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

2010 2069
Operaciones con directorex vy personal clave de
la administracion:
Saldos con partes relacionadas
Activos:
Préstamos por cobrar 246,157 292,197
Pavivos;
Depdsitos recibidos 522 852 409,987
Transacciones con partes relacionadas
Ingresny y gastos:
Ingresos por intereses 25,685 32,753
Gastos de intereses 21,970 16,101
Dietas 85905 00,612
Beneficios personal clave de fa administracion:
Salatios 348,654 366074
Seguro social, seguro educative y ricsgo profesional 62,417 66,754
Gastos de reprosentacion 268,902 269,607
X mes ¥ vacaciones 34,031 30,301
Prima de antigliedad e indemnizacion 11,876 12,224
Bonos 19,015 36,3172
Servicios médicos 12,774 11.342
Ctros beneficios 10,170 11,735
Total 767,843 804,349

Ningidn miembro de la Junta Dircctiva, Representantes Logales u otros funcionarios poseen en el
Banco participacion accionaria superior al 239 (2009: 23%). Las operaciones celebradas con las
compadias vinculadas, se realizaron bajo las condiciones generales vigentes en el mercado para
operacionss similares.

- d0.




Banco Delta, 5.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S A))

Motas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balbcas)

9. Efectivo y depositos e bancos

El efectivo y equivalente de efectivo se detalla a continuacion para propésito de conciliacién con el

estado consolidado de flujo de efectivo:

Efectivo

Efectos de caja

Depositos a ta vista en bancos
Depositos a plazo en bancos

Total de efcctivo, efectos de caja y depositos en bancos
Menos;

Depasitos a plazo fijo en baneos, con vencimientes
originales mayores a 90 dias

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo para proposito del
Nuo de efectivo

Las tasas dc inlerés anual ponderada que devengaban los depositos a plazo era de 0.24%

{2009 0.43%).

10. Valores disponibles para la venta

20140 2009
319,860 362,750
175,220 336,593
9,002,750 4,077.030
11,812,000 19,099,000
21,309,830 23,895,373

2,680,000 600,000
18,629,830 23,295,373

Los valores disponibles para la venta, estin constituidos por los sigeientes tipos de inversidn:

Valores que cotizan en bolsa (al valor mzonable):
Titulos de deuda privada - extranjeros
Titules de deuda privada - locales
Titulos de deuda gubermamentales - locales

entre marze de 2011 v noviembre de 2067

-5 -
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1.510.618
4,448,000

408,625

2009

5,367,243

Los titulos de deuda registrados como valores disponibles para 1a venta (ienen vencimientas




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero
Bandelta, S A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacicn:

10 2009
Saldo al inicio del afio - -
Adicwomes 6,304 453 -
Cambio en el valor razonable {27,210} -
Saldo al final del aiio 6369243 ___ -

11, ¥alores mantcnidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizada, se resumen asi:

2410 2D
Valor Valor
Costo razonable Costn razonable
Walores que cotizan en bolsa
Titulos de deuda privada - extranjeros 3,950,041 3,950,041 1,621,962 B621,902
Titulos de deuda privada - locales 943,083 40,650 300,008 S00.000

Titulos de deuda pubernamentales - lngales 1,023 780 1,007,500

291690 3,895,191 2,121,507 2,120,603

El movimients de los valores manienidos hasta su vencimiento. se resumnc a continuacion:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 2,121,902 1,678,624
Adiciones 6,943,054 1,418,648
Redenciones (3.148 0152} (975,370
Salde al final del afig _ 3016904 2,121,902

Las tasas de intcrés anual que devengan los valores mantenidos hasta su vencimiento oscilaban
entre 2.7% ¥ 7.0% (2009: 4.0% y 7.0%) ¥ manticnen vencimientos varios enire junio de 2011 y
junio de 2017,

Tal come se divuiga en la nota 12, el Banco recibid una inversion cuvo valor nominal es de
B/2,542.931 (2009: 918.468) a camhio de 1a venta de cartera de préstamo.
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelia, S.A))

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
(En balboas)

12. Préstamos

La cartera de préstamo se presenta de acuerdo a la siguiente distribucién por actividad econdmica:

Sector interno
Agricultura
Cranaderia
Comercio
Industria
Construccion
Servictos
Personales
Leasing
Microfinanzas

Sub-total de la cartera

Comisiones a externos por amortizar
Intereses y comisiones ne devengados, neto
Provision para posibles préstamoes incobrables

Total de préstamos por cobrar, neto

2010 2009
1,758,850 437,588
81.324 16,204
202,098 208,771
116210 99,293
374,334 167,666
1,775,561 857,840
8.778.230 9,298.89]
5,813,231 6,197,422
52,437,000 56,586,518
71,336,868 73,870,193
1,269,277 1,449,603
(3,158,015) (2,309,019)
(1,298.504) (1,248,821)
68,149,626 71,261,956

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa anuai oscilaba entre el 10.50% y 39% para los afios

terminados ¢l 30 de junio de 2010 v 2009.

El movimiento cn la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacién:

Saldo al inicio del aiio

Provision cargada a gasto
Recuperacidn

Préstamos castigados contra la reserva

Saldo al final del afio

-52-

2010 2009
1,248,821 593,795
480,144 1,118,448
226,652 149,889
{657.113) (613,311)
1,298,504 1,248 821
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Motas a los estados financieros consolidados
3¢ de junio de 2010
{(En balbcas)

Con fecha 24 de¢ jumio de 2010, el Banco vendid cartera de préstamo castigada por B/.7,500,067,
préstamos vencidos a mas de 90 dias por B/2,341,694 y bienes rcpuseidos por B/201,237.
Preducto de csta transaccion el Banco recibit a cambio una inversion cuye valor nominal es de
B/.2,542,83] v gque se presenta en el rubro de inversiones en valores mantenidos hasta su
vencimiento (2009 B/.918,468). De acuerdo a ia administracidn, la transaccion se efectud al valor
razonable tomando en consideracion las proyecciones de recuperacion futuras de la cartera de
crédito.

La informacién referentz a los préstamas en estado de no acumulacitn, se presenta a continuacion:

20140 2009

Préstamos en estado de no acumulacion

de intereses 1,298,504 1,317,701
Movimiento en intereses en suspenso:

Saldo al inicro del afo 56,00 24 664

Reservados durante el afio 225287 131,120

Eliminacion de intercses durante el afio (249.372) [99.775)

Saldo al final del afio 31,924 56,000

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfi] de vencimiento se
detalla a continuacidn:

2010 2009
Pagos minimos de arrendamicnto financiero por cobrar:
Haszta 1 afio 2,463 163 2,300.271
De 1 a > afios 4,832,405 5,680.554
Total de pagos minimos 7.296,843 7989 855
Menos: ingresos no devengados (1,482.337) 1,792,433}

Total de arrendamientos financieros por cobrar, ngto —_—a B33 197433

'
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A))

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

13. Inmueble, moehiliario, equipo ¥ mejoras

El detalie de inmueble, mobiliario, cquipo ¥ mejoras del estado consolidado de siluacion
financicra. se presentg a continuacion:

Mlejoras a la
Mobiliaric propiedad  Programa  Activos cn

Total Edificio ¥ Equipy arrendadsa  de campute  desarralla
201
Coste:
Al inicio del afo 5421790 - 1,812,064 341,034 3,265,692 -
Aumentos 7,335,580 2,224,979 483,302 LY A E72.878 192374
CHsminuciones (3,189,384} - (R91,174) (363y  {5,298.347) -
& final del ane &.567 456 2,824.970 1404, 192 402,720 3,343,221 392,374
Doepreciacion ¥ amortizacion
acurmlada
Al inicio del afio {807,293) - (&7.07N (470840 64,132, -
Avmenlos {732,395 (5%.853%) (348,668 (37.104) (2RE2TH -
Disminuciones 15,51 - S08 K40 14 20 R8T -
Al final del afie (725.36T) (58,553} (446 850} (B, 144 (135,51%) -
Valor neto 7042119 2,766,124 057 330 FIE5TH 1407706 302 374
2009
Valor nele oo libros $.513,497 - 1,114,937 203,950 3,204,360 -

14, Activo intangible

El activo intangible por B/ 18,889 (2009: B/ 22,222), consiste en ¢l derecho de marca ¢l cual se
estd amotizando a razén de B/ 278 mensual durante 9 afios a partir de su fecha de adquisicion,



Banco Delta, S.A. (BMF} y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

15. Otros activos

Los otros activos, se resume a continuacion:

2010 2009
Cuentas por cobrar 1,523 208 1,458,099
Deposilos en garantia 28,385 34,885
(astos pagados por anticipado 633,482 634,267
Otros 190,036 183,198

—2.370.20] 2310449

16. Financiamientos recibidos

La linea de crédito revolvente con Banco Internacional de Costa Rica, S.A. cuenta con un limite de
hasta $1,500,000, que pueden ser girados en uno o varios desembolsos con plazos de hasta curenla
¥ ocho meses. Esta linea de crédito esta 100% parantizada con pagarés de la cartera de préstamos,
contratos de arrendamiento financiero y con las fianzas selidarias de Grupe Bandelta Holding
Carp.. Grupo Financicro Bandelta, $.A., Leasing de Panama, S.A. v General Bepresentative, Inc.

En septiembre de 2009, Banco Delta, S.A. (BMF) v su Subsidiaria, Leasing de Panamgd. 5.4,
recibieron un préstamo de Banco General. S.A. por $5,500,000, 125% garantizado con cartera de
crédito (pagarés) y con fianzas solidarias de Grupo Bandelta Holding Corp., Grupe Financiero
Bandelta, 5.4 y General Representative, Inc. El pago a intereses de cste préstamo es mensual ¥
cOnLe con un periodo de gracia en pagos a capital de seis meses desde la fecha de desembolso y se
amortiza mensualmente, hasta su vencimiento en scpliembre de 2013, No cbstante, a junio de
2010, el Banco ha realizado amortizaciones extraordinarias, consecuentemente, el vencimiento
scrd en marzo de 2011,

En septiembre de 2008. Banco Delta, S.A. (BMF) recibié un préstamo de Kreditanstali fur
Wicderautbau (KfW). 100% garantizado con cartera de crédito (pagarés) v fianzas svlidarias de
Grupo Bandelta Holding Corp. y Grupo Financiero Bandelta, S.A.  El pago a intereses de este
préstamo cs trimestral ¥ contd con un perivdo de gracia en pagos a capital de un afio desde la fecha
de desembolso a partir de cs¢ momento, se amortiza durante los siete primeros trimestres por
B/444 000 v B/ 446,000 en los dos Gllimos tnimestres, hasta su vencimiento en scpticmbre de
2011.
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30 de junio de 2010
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En abril de 2009, Banco Delta, S.A. (BMF) contraté preéstamo con ¢l fondo de inversién Wallberg
Invest 5.A., el cual estd respaldado por su crédito general. Requiere amorstizacién anual de capital
por B/. 300,000 mientras que los intereses son semestrales . Este préstamo vence en abril de 201 1.

Entre abtil y jumio de 2009, Banco Delta, S.A. (BMF) contraté préstamos con el fondo de
inversion Dual Retun Fund $.1.C.A.V., con respaldo de su crédito general. El pago de capital de
ambos préstamos serd a su vencimiento, mientras que 1os intereses se pagan semestralmente. |Los
vencimientos de estes préstamos son en junio de 2011 v abrit de 2012.

En mayo 2009, Banco Delta, 8. A, (BMF) contratd préstamo cen el fondo de inversion Finethic
Microfinance S.C.A., el cual esta respaldado con el crédito general del deudor. EL pago de capital
de estc préstama es al vencimiento, mientras que el pago de intereses es semestral. Fl vencimicnto
de este préstamo es en mayo de 2012

En junio 2009, Banco Delta, S.A. (BMF) contrato préstamo con el fondo de inversion EMF
Microfinance Fund AGMVK, ¢l cual ¢std respaldado con el erédito general del deudor. Requiere
amortizacion anual de capital de B/.500,000 y pago de intereses semestrales. Este préstamo vence
en junio de 2011,

Garantia de
Linea de Monto documentos

20 Vencimientos cridito adendado pot cobrar
Lineas de erédito rotativas:

Banco Internacional de Costa Rica, 5.4 2011 1,500,000 1,500,000 1500, 000
Préstamos:

Banco General, 8. 4. 2012 - 1,243,902 1,554 878

Wallberg Invest 5. A 11 - 00,000 -

Dual Return Fund SICAY 2011-2m2 - 2,000,000 -

Finethic Microfinance 2012 - 1,000,000 -

EMF Microfinance Fund AGMVEK 2011 - J00,000 -

K reditanstalt fiir Wiederauthau 2011 - 2,224,000 2,224 000
Totai d¢ préstamos - 7,467,002 3. 778,878
Total - 967902 3,278,878

- 36 -




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A))

Notas a los estados financieros consolidades
30 de junio de 2010
{En balboas)

2009 Vencimientos

Lineas de crédito rotativas:

Banco General, 5.4, 2009 22013
Banco Internacional de Costa Rica, S A, 2009 a 2013

HSBC Bank {Panama), 5.A. 2010
Préstamos:
BAC ilemational Bank 2012
Banco General, S A. 2010
Wallberg Invest S A 2011
Dual Return Fund SICAV 2011-2012
Finethic Microfinance 2012
EMF Microfinance Fund AGMVE 2011
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau 2011

Total de préstamos

Total

A continuacion se presenta informacién de las obligaciones:

Tasa de interes al Ninal del afio
Tasa de interés al promedio durante el ano

Monto maximeo existente al final de cualquier mes del aho

Monto promedio dutanie €] afio
Monto al final del afie

57,

Garantia de

Linea de Manto documentos
crédito adendado por ¢obrar
5,500.000 5,512,115 7,530,573
1,500,000 1,279 836 1,488 005

500,000 214,501 366,045
7,500,000 7006472 9,393,623
- 260,128 364,227
- 416,667 535,659
- 1,000,000 -
- 2,000,000 -
- E,000 000 -
- 1000, Q00 -
- 4,000 600 4,179 7228
7,500,000 0676, 705 5,079,144
7,500,000 16,683 267 14,472 747
2010 20109
"‘: Eﬂﬂ_fj E {tiﬂi
3.20% 1615
16,655,334 23,176,030
13,552 916 10,725,876
8,967,902 16,683,267




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S.A)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
{En balboas)

17. Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagat, sc résumen a continuacion:

2010 2009
Garantia de Garantia de
Montao documentns Monto documentaos

adeuvdado  por cobrar

Bonos emitidos

adeudado  por cobrar

16,948,000 23,980,360

{43,578} -

CNV No, 140-06 14,000,000 19,663,762
Menos:
Costo de emision de deuda

por amorlizar {75,190} -
Total 13,924 810 19,663,762

16,904,422 23,980,360

Emisidn de honos (Resolucion CNV No. 140-06 de junio 2006);

Los bonos han sido emitidos en la Belsa de Valores de Panam4. Los bonos de las Series H. 1, 1. K,
L. M, N, G P, Q, R yS, devengan una tasa de interés anual Nja, que oscila cntre 7% v 7.875%
sobre €l valor nominal del Bono, mientras que los de las series D devengan una tasa de interds
anual variable sobre ¢l valor noeminal del Bono, equivalente a la tasa LIBOR (London Inierbank
Offered Rate) a tres meses mds un dilerencial de 2.3%, con un minimo de 6.75% y un maximo de

8.75%.

Los bonos estan garantizados por un Fideicomiso irrevocable constituide con Banistmoe Capital
Markets Ciroup, Inc., como [duciario, en beneficio de los Tencdores Registrados de los Bonos.
Ademas estdn garantizados por Fianza de Leasing de Panamd, S.A. v respaldados por el crédito

general del Emisor.
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18. Valores comereinles negociables

Los valores comerciales negociables, se describen a continuacian:

2010 2009
Ciarantia de Garantia de
Muorto documentos Monto documentos

adeundado  por cobrar adewdade  por cobrar

Valores comerciales negociables 3.641,000 - 2,635,000 -

Emisién de Valores Comerciales Negociables (Resolucion CNV No. 177-98 de noviembre
1998):

Los VCNs son emitidos en la Boisa de Valores de Panamd en denominaciones de multiplos de
1,000, segun [a demanda de mercado y devengan una tasa de interés fija anual que oscila entre 5%
¥ 6%, la cual es determinada al momento de efecar la oferta de venia.

1%4. Deuda subordinada

Al 30 de junio de 2010, las obligaciones del Banco incluian deuda subordinada por BY.400,000
fitmada con el Banco Interamericano de Desamollo (BID), como administrader del Fondo
Multilateral de Inversiones (FOMINY.

Estd deuda estaba subordinada a los depositantes v acrcedores en general del Banco, no es
redimible 2 opeién del tenedor y ticne preferencia. tinicamente, sobre las acciones comunes.
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20. Mros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacidn:

2019 2009
Cluentas por pagar agencia de ventas 1,504 5352 3189913
Obligaciones a favor de clientes 144,205 131,879
Gastos acumulados por pagar y otros 286,342 602,683
Scguros por pagar 430,172 333,219
Vacaciones y XIII mes por pagar 332,513 337,508
Cuentas comerciales 346,249 208,763
Depdsitos de parantia recibidos 58,851 53,851
Cuota obrero patronal 64,393 91,691
Otros contratos por pagar 46,873 147,700
Operaciones pendientes de liquidar 004.625 1,162 257
Total 4,368,776 6,664,464

21, Patrimonio

Mediante Escritura Piblica de fecha 22 de junio de 2006 sc cstablece que ¢l capital autorizado
estard representado por 10,000,000 acciones comunes autorizadas, sin vator nominal, de las cuales
66,250 estaban emitidas y en cireulacion al 30 de junio de 2010 v 2009,

Al 30 de junio 2014, se recibieron aportes del accionista por BY.2,232,000 (2009: B/.4,540,000).

El Acuerdo No. 2-2003 de 12 de marzo de 2003 establece un capital pagado minimo de
B/ 3,000,000 a los bancos con licencia de Microfinanzas y el mantenimiento de Fondes de Caprtal
por no menos del 12% de sus activos ponderados por riespo. incluyendo operaciones fuera de
balance. Ademds, limita los préstamos que pueden otorgar a un soio grupo econdmico hasta un
25% de los Fondos de Capital, al igual gue obliga que los préstamos que puede otorsar a partes
relacionadas (individuales 0 a un mismo grupo econdmico) deban contar cen una garantia real que
cubra ¢l 100% de dichos préstamos. El Banco debe dedicar no menos del 75% de su cartera al
fomento, linanciamiento ¥ promaocion del sector de la micro y pequefia empresa con garantia
persenal que no exceda de] 1%,
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El céleulo de Ia utilidad o pérdida neta por accion se presenta a continuacion:

2010 2069
Utilidad neta del afio 385,612 165,730
Namere promedio ponderado acciones 66,250 66,250
Utilidad neta por accian 5.82 2.50

11. Honorarios por comisiones netas v otros ingresos

El desglose de los honeratios por comisiones netas v otros ingresos se presenta a confinuacian:

2010 20109
Ingresos de honorarios por comisiones sobre:
Tarjetas débito 57,697 29,659
Transferencias 9,579 4,844
Oiras comisiones 42,844 26,745
110, 124) 61,248
Gastos de comisiones:
Comisiones - bancos corresponsales 74 _
Comisiones extemas a vendedores 464,020 551,899
464 694 551,859
Tetal comisiones netas (354,574 (490,651)

-6l -
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{En balboas)

23, Gastos de salarios ¥ otros gastos

El detalle de gastos de salarios y otros pastos se presentan a continuacion:

2014) 2009

Ciastos de salario:

Salario ¥ otras remuneraciones 2,882 863 2,673,808
Prestaciones laborales 363 380 362,094
Prima de antigliedad e indemnizacién 72,068 18,488
Oiros 758,410 218,310
Total de gastos de salaro 4.074,721 3,962,702
Otros gastos:

Yigjes v lmnsporte 44,0649 34,469
Reparacion y mantenimiento 110,079 67,045
Seguros 3,710 28 487
Comunicaciones 259421 139,013
Fublicidad v relaciones pablicas 164,620 524,184
Agua v electricidad [38,693 115907
Fapeleria v ttiles de oficina 62,871 71,559
Aseo vy limpieza 77,300 36,395
Cuolas v suscripoiones 32,400 24,271
Alquileres 183,867 297378
Impuestos 174,490 153,336
Costos de cobranzas y custodia 263 978 218,271
Dietas 85,995 09,612
Otros gastos . 2¥IsMe 1516352
Total de otros gastos —_—30ee 1950170

-62-




Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Grupe Financiero
Bandelta, S.A.)

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
(En balboas)

24. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales per los tres Gltimos afios, inclusive el
afic terminado cl 30 de junio de 2010, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las companias estdn exentas del pago de
impucsto sobre la renta en concepio de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en
Bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-
valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S, A.

La provision para ei gasto de impuesto sobre la renta para los afos terminados ¢l 30 de junio, es el

sipuiente:

2010 2009
Inpuesto sobre 1a renta diferido 35,460 (91,762)
Impuesto sobre la renta comente - {(74.302)
Total 35,460 {166,064)

-63 .
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El rubro con efecte impositivo que compone el activo de itnpuesto diferide incluide en ¢l estado
consolidado de situacion financiera, la cual se detallan a continuacian:

Provision
para posihles Diferencia

préstamos Arrastre da temporal de

incobrahles pérdidas arrendamianto Total
Saldo al 30 de junio de 2008 178,139 545834 {459.078) 264 015
Dichito {créding) a pérdidas o
ganancias durante e] afio 196,508 {233.606) {32,664 {91.762)
Salde al 30 de juniv de 2009 374,047 290,248 (49]1,742] 173,153
Débito {crédito) a pérdidas o
ganancias durante el periodo 14,905 (130438 151, (k44 35460
Saldo al 30 de junio de 2010 IR0.552 150,739 {34698 208,615

El active diferido se reconcce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables provectadas, en las cuales infloyen las estimaciones
de la administracian.

En base a resultados actuales y proyectades, 1a Administracion del Banco considera que habra
suficienies ingresos gravables para absorber el tmpuesto sobre la renta diterido detallados
anteriormentc,

En el mes de febrero de 2005, la Ley 6 introdujo un método altemativo para calcular impuesto
sobre la renta (CAIR} que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos. Ksta
presuncion asume que la renta neta del contribuvente serd de 4.67% de su rentz bruta. Por
consiguiente, esle métedo afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o
cort los mdrgenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embarge, la Ley 6 permite que estos
contribuyentes soliciten a la Direccién Genceral de Ingresos de Panami la no aplicacién de este
método,

En (Gaceta Oficial No.26489-A, referente a 1a Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidedes financicras, la tarifa actual de
304 se mantiene en los afos 2010 ¥ 2011 v, posieriormente, se reduce a 27.5% desde el T de encro
de 2012, v a 25% desde el | de enero de 2014,

- ik
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Mediante la Ley No.8 de 13 de marzo de 2010 queda eliminado ¢l método denominado Caleulo
Alrerno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesio
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quimentos mil balhoas (B/.1,500,000) a determinar como basc imponible de dicho mmpuesto, la suma
que resulte mayor entre : {a) la renta neta gravabie calculada por ¢l método ordinario establecido en
et Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el
cuatro puntos scsenta y siete por clento (4.67%).

Acontinuacién se presenta un analisis de los aclives v pasives diferidos para propésito del estado
de situacion financiera:

2000 2009
Activo por impuesta diferido 549 311 f64, 895
Pasivo por impueste diferido {340,698) (491,742)
Total 208,613 173,153

En base a resultados acluales y proyectados, la Administracion del Banco considera que habré
suficientes ingresos gravahles para absorber el impuesto sobre la remta diferide detallado
anteriormente.

Una reconciliacién del impuesto sobre la renta corricnte se presenta de la siguiente furma:

2009
Unhdad antes del impuesto sobre la renta 331,794
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables {212,919
Mias: efecto fiscal de gastos no deducibles 80,167
Mds: pérdida Miscal en subsidiarias 45,631
Base impositiva 247,673
Gasto del impuesto sobre la renta corriente (30%) 74,302

Para ¢l afio terminade ] 30 de junio de 2010, ¢] Banco no generd renta gravable.
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15. Nota de informacién por segmento

La informacién por segmentos del Banco se presenta respecto de los negocios primanios v ha sido
preparada por la administracion exclusivamente para ser incluida en cstos estados financieros
consolidados. Los reportes internos estructurados v producidos regulartcnte por la administracidn
no contemplan la separacidn de activos, pasivos. ingresos y gastos correspondientes a cada

segtnento de negocios.

Turtul
Banca arns Eltminagiones congplidade

pLUL

linpresus pur intoreses 12,895, 54% 824 B6S - 13, 720414
Colrdsiones panadas 06,591 3129 - 11120
Liaztos de ereses v comisinnes 6435 558 12513% - & 580, T2
Provisidn para positles préstamas incobrables {470,244} {3,900} - (480 144)
Cltros ingresos RI3,274 122,044 (7H.504) BT8. 768
Gastos gencrales y adninisielivos THAESR] 325424 .60 298213
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Banco Delta, S.A. (BMF) y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero
Bandelta, S A))

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2010
(En balboas}

26.

27,

Instrumentos financieros con riesgo Tuera de balance

El Banco manticne instrumentos fuera del estado consolidado de situacion financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos crediticios, El
Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones debido a gue no ha identificado
cuentas de detenoro ante el deudor. El detalle de dicho instrumento se muestra a continuacion:

2010 2009

Lineas de crédno otorgadas 100,000 100,000

Las lineas de crédito olorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias ¢n el evento de que ¢l cliente
ne cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimicntos del Banco en la aprobacion
de compromisos de crédito y garantfas financieras son las mismas que las que se utilizan para el
otargamiento de préstamos registrados.

Otros asuntos

Con fecha 14 de noviembre de 2007, ¢l Banco firmé Acuerdo de Cooperacién Técnica No
Reembolsable hasta por la suma de B/.480,000, con ¢l Banco Interamericano de Desamollo (BID),
como admunisteador del Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN). Estos fondos estan dirigidos
a apovar al Banco en la incorporacion de productos v servicios de microfinanzas, orientados a
penetrar nichos de mercado de bajos ingresos, con énfasis en micro y pequefia empresa. Al 30 de
junio 2009 se habia recibido la suma de B/.160,000, la cual se presenta neto de gastos en el rubro
de otros ingresos del ¢stade consolidado de resultados. Al 30 de junio de 2010 ao se recibieron
Foandos para ¢s1¢ programa.

* % & k¥ K
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IV PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con fas guias y principios dictados mediante Acuerdo M. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, a continuacién respondemos |as
siguientes preguntas, con relacién a Banco Delta, S.A. (BMF).

1. | Indigue si se han adoptado a lo interno de la organizacion, reglas a procedimientas
de buen gobierno corperative? En caso afirmativo, si son basadas en alguna
reglamentaclon especifica.

Banco Delta, S A {BMF) ha adopado substanciaimente reglas o procedimientos de buen
gobierno corporative, usando corme guia los Acuerdos No. 4-2001 de |a Superintendencia
de Bancos y No. 12-2003 de la Comisidén Macional de Valores.

2. | Indique si estas reglas o procedirniantos cantemplan los siguientes temas:

a. Supervisién de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.
La Junta Directiva supervisa las actividades a través de comités designados.

b. Existencia de criterios de ihdependencfa aplicables a la designacion da
Oirecteres frante ai control accionario.
La designacidn de Directores se realiza buscando una mezcla de directores accionistas
e independientes al control accienario.

c. Existencia de criterios de . independencia aplicables a la designacion de
Directores frente a la administracion.
La designacién de Directores se realiza con independencia frente & la administracion.

d. Laformulacién de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder
en un grupe reducide de empleados o directivos.
Mo z& tienen reglas especificas, mas no se da &n la practica.

. Constitucién de Gumisinnels" de Apoyo, tales como de Cumplimienta y
Administracldn de Riesgos, de Auditoria.
Se cuenta con los siguientes comités:  Ejecutive; Auditoria; Cumplimiento; Activos y
Fasivos, Inversiones, Cartera de Credito; Tecnclogia; Recursos Humanos; Crédito;
Microfinanzas,

f. La gelebracian de reunionas de trabajo de Ja Junta Directiva y levantamients de
actas que reflejen la toma de decisiones.
Se hacen actas de cada una de las reuniones de la Junta Directiva, la cual se reling
mensualmente en su sesion ordinaria.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y abtener informacién.
Toda director y dignatanio tiene derecho a recabar y obtener informacién.

3. | Indique si se ha adoptado un Cédiga de Etica. En caso afirmativo, sefale su método
de divulgacion a quienes va dirigide.,

Existe un Manual de Etica, el cual ha sido divulgado a las difersntes dreas del banco. El
Manual de Etica es leido en la Induccién de los Colaboradores v esta disponible en la red
interna del banco.
Junta Directiva
4. | Indique si las reglas de gobierno corporative establecen pardmetros a la Junta
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Directiva &n relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de inforrmacion y comunicacion de la empresa para con sus acclenistas
y terceros.
Las normas de buen gohierno corporativo adoptadas, incluyen politica de informacion v
divulgacion con accionistas y terceros {a través de informes a la Comision Nacional de
Valores y de Internet). '

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi coma
latoma de decisiones. L
La Junta Directiva es respansable del manegjo de corflictos de intereses sntre
directores, dignatarios v ejecutivos clave.

¢. Politicas y procedimientos. para la seleccién, nombramiente, retribucion ¥
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa.
La Junta Directiva debe aprobar la seleccion, nombramignto, retribucion y destitucién de
log principales ejecutivos delbanzo.

d. Sistenas de evaluacion de desempeiio de los efecutivos clave.
La Juntz Directiva &5 responzable de velar porque se cumpla un programa de
evaluacion de desempefio, an base a2 manual de recursos humaros.

a. Control razenable de riesgn.
Se gjerce a fravés de la Junta Directiva y los cormités de apoyn.

f. Registros de contzbilidad apropiados que reflejen razonablemente la posiclén
financiera de la empresa.. ..
Si, la Junta Directiva hace énfass en la transparencia de |la posicidn financiera y se
controla a través det Comité de Auditoria y del audito externo anual.

g. Prateccién de los activos, prevencion y deteccidn de fraudes y otras
irregularidades. "
S, através del Comité de Cumplimiento.

h. Adecuada representacidén de todos los grupos accionarios, incluyendo los
minoritaries. (Esta informacién debe suministrarse en toda caso de ofertas
piblicas de acciones. Para ofertas pablicas de otros valores, se suministrara
50lo cuando sea de impertancia para ¢l publico inversionista a juicio del emisor.)
No aplica.

. Mecanismos de control inti?.'rnn del manejo de la sociedad y su supervision
periddica.

La Junta Directiva tiene |a responsabilidad de eslablecer criterios de control interno
para el buen manejo de la empresa, a fravés de la supervisidn periddica de los
diferentes comités.

Indique si las reglas de gobierng corporative contemplan Incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir ¢ aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses persanales.

Si, a través de Manual de Ftica.

Campozicion de la Junta Directiva

a. Numero de Directores de la Scciedad: 7.
b. Nimerc de Directores Independientes de |la Administracion: 7.
c. Nimerc de Directores Independientes de los Accionistas: 2.

Accionistas
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Prevén las regfas de gobiemo corporative mecanismos para asegurar al goce de los

derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacién .referente a criteriog de gobierno corporativo y su
observancia.

{Esta informacidén debe Sumlmstrarse en todo caso de ofertas puoblica de
acciones. Para oferfas pablicas de otros valores, se suministrara s6lo cuande
sea de importancia para el publice inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

b. Acceso ainfermacion referente a criterios de sefeccion de auditores externos.
(Esta informacion debe suministrarse en tedo casc de ofertas piblica de
acciones. Para ofertas pablicas de otros valores, se suministrard sdlo cuando
sea e importancia para el pablico inversionista a juicice del emisor).

Mo aplica.

¢. Ejercicio de su derecho a voto an raunicnes de acclonistas, de confermidad con
el Pacto Sacial y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo case de ofertas publica de
accicnes. Para cofartas publicas de otros valores, se suministrara sole cuando
sea da importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).
Mo aplica.

d. Acceso a informacion referente a remunaeracién de log miembros de la Junta
Directiva.
(Esta informacién debe suministrarse en todo case de ofertas puablica de
acciones. Para ofertas pablicas de otros valores, se suministrard sdlo cuando
sea de importancia para &l piblico inversionista a juicio del emisar).
Me aplica. '

e. Acceso a informacion referente a remunseracian de los Ejecutivas clave.

{Esta informacion debe suministrarse en todo casc de ofertas piblica de
acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard sdle cuando
sea de importancia para el piblico inversionista a juicio del emisor).

MNo aplica,

f. Conocimiento de asquemas de remuneracion accionaria y otros benasficlos
ofrecidos alos empleados de fa scciedad.

{Esta informacldn debe suministrarse en todo caso de ofertas piblica de
acciones. Para ofertas piblicas de otros valores, se suministrara séle cuande
sea de importancia para el pobiico inversionista a juicia del emisor).

Mo aplica.

Comitas

Pravén las reglas de gobiernc corporative la conformacion de comités de apoyo
tales como:
a. Comité de Auditoria: Si.
k. Comitéd de Cumplimiente® Si.
¢. Comité de Evaluacion y Postulacién de directeres independientes y ejecutivos
clave: Mo,
d. Otros:
Camité Ejecutivo
Caomité de Activos v Pasivos
Comité de Inversiones
Comité de Cartera de Crédito’
Comité de Tecnologia
Comite de Recursos Huymanos
Comite de Crédito
Comite de Microfinanzas

En caso de sar afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Camités para el periodo cubierto por este reporte?
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Comité de Auditoria: Si

Cormité de Cumplimiento: Si

Comité de Evaluacién y Postulacidn de directores independiantas y ejecutivos
clave: Mo,

Comité Ejecutivo, Comité de Actives y Pasivos, Comité de Inversiones, Comité
de Cartera de Crédito, Comité de Recursos Humanos, Comité de Tecnologia,
Comité de Crédito, Comité de Recursos Humanes; Comité de Microfinanzas: Si.

Canformacién de los Comités

10.

Indigue como estin conformados los Comités de;

Comité de Auditoria {ntmera de miembres ¥y cargo de quienes lo confarman}

Lo integran cinco miembros (dos Directores independientes, dos ejecutivos y un
asesgr independienta}: El Director - Tesorero, el Direclor - Secretario Asistente, la
Gerente General, el Auditor Interno y el 5r. Charles Me Fadden, Asesor Externo.
Comité de Cumplimiento

Esta compueste por seis mlembros {dos Directores independientes y ouatro
funcionarios con funciones independientes dentro de la institucién). El Directar —
Secretario, el Director — Secretario Asistente, le Gerente General, la Oficial de
Cumplimienta, la Gerente de Rigsgos v el Auditer Interno.

Comité de Evaluacién y Postulaclén de directores independientes y ejecutivos
clave.

No aplica.

Hros.

Comité Ejecutivo; Compueste por el Director — Presidents, el Direcior — Tesorern, el
Directar -Secretario Asistente, la Gereits General, el Vicepresidente de Mercadeo y
Negocios Alternos, & Vicepresidente Asistente de MNegocios, el Vicepresidenta
Asistente de Operaciones y Contabilidad y el Vicepresidente Asistente de Finanzas y
Tesoreria.

Cornité de Actives y Pasives: Compuesto por el Director — Presidente, el Director -
Tesarero, la Gerente General, el Vicepresidente de Mercadeo y Negocios Alternos, la
Gerente de Riesgos y e Vicepresidente Asistente de Finanzas v Tesoreria.

Comité de Inversiones: Compuesic por & Director — Presidents, el Director —
Tescorero, |a Gerente General y el Vicepresidente Asistente de Finanzas y Tesoraria,
Comité de Cartera de Crédito: Compuesto por el Director — Presidente, la Gerente
General, la Gerente de Credito, el Gerente de Cobros, el Vicepresidente de Mercadeo
¥y Negocios Alternos, el Vicepresidente Asistente de Negocios, la Gerente de Rigsgos v
&l Vicepresidente Asistents de Finanzas v Tesoreria..

Comité de Recurses Humanos: Compueszto por el Gerente General, la
Vicepresidente de Operacianzs, v la Gerente de Recursos Humanos,

Comité de Tecnologia: Cempuesio por el Director — Presidente de |3 Junta Directiva,
la Gerente General, el Vicepresidente de Mercadeo v Negocios Alternos, |a Gerenta de
Recursos Humanos y el Gerente de Tecnalogia.

Comité de Crédito: Compuesto por el Director = Presidente, el Birector — Tesorero, la
Gerente General, |la Gerente de Crédito, el Vicepresidente de Mercadeo ¥ Negocios
Alternos v el Vicepresidente Asistente de Negocios.

Comité de Microfinanzas: Compuesto por el Director - Presidente, la Gerente
General, el Vicepresidente de Mercadeo y Megocios Alternos, el Yicepresidente
Agistante de Negocios, la Gerente de Recursos Humanos, |a Gerente de Riesgos v, la
Gerente de Credito.
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V PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE FIADORES

A continuacion adjuntamos los Estados Financierps Auditados de 1a subsidiaria de Banco
Delta, S.A. (BMF), Leasing de Panama, S.A., para el afic fiscal terminado el 30 de junio
de 2010.

M-
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Deloitte.

Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de de Banco Delta, S.A. (BMF)

Estados financieros consolidados por el afo
terminado el 30 de junio de 2010 & informe
de los auditores independientes del 25 de
agosto de 2010

A member firm of
Beloitte Touche Tohmatsy
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Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Banco Delta, 5.A. (BMF)

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros 2010
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Informe de los Auditores Independicntes
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e - Apartade 051601558

Farmama, Rep. de Fanama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sciores
Accionista y Junta Directiva de
Leaszing de Panamai, 5. A,

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Leasing de Panami, S. A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 30 de junio de 2019, ¥ el estado de resultados, de cambios en et patrimonio del accionista y de
Nujos de efective por el afic terminzde en esa fecha, asi como un resumen de Jas principzales politicas contables
aplicadas ¥ otras notas explicativas.

Responsabilidad de lu Adminiseracidn por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por 1a preparacién v presentacion razomable de cstos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener ¢l control interno sobre la preparacisn ¥ presentacidn razenable de los estados financieros, de
manera gue ¢stos no inclayan errores signiticativos originados por fraudes o crrores; seleceionar ¥ aplicar politicas
conlables apropiadas; y efectuar estirmaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidod def Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esios estados financieros basada en nucstra auditoria,
Nugstro examen fire practicada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos €licos ¥ que planifiquemos ¥ realicemos la zuditoria con el propésito de obtener un
razonable grade de segundad de que los estados financieras no incluyen errores significativos,

Uba auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre jos montos v las
revelaciones expuestas en los cstados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional
del auditor, incluyendo su evaluacidn del riesgo de que los estados financieros incluyan crrores significativos
originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria fue sean
aprepiades en las circunstancias, perc no con ¢l proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Asimisme, una avditoria comprende evaluar la apropiada aplicacidn de las politicas contables ¥
la razonabilidad de las estimaciones contabies efectuadas por la Administracidn, as{ como la presentacian general de
lss estados financieros.

Consideramas que la evidencia gue hemos obtenido de nuestra auditoria es suficiente y apropiada para
proparcionamos una base que sustente miestra opinion.

piniin

En nuestra opinién, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
sitvacidn financiera de Leasing de Panama, 8. A. al 30 de junio de 2010, ¥ ios resultados de sus DPETACiONes ¥ Sus
flujos de efectivo por el afo terminado en ess fecha, d¢ acuerde con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera,

25 de agosto de 2010
Panama, Rep. de Panama

A member firm of

Aurditoris - mpuestos - Consultoria + Asesoris Fmancier Deduitte Tourhe Tohmatsu
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Leasing de Panama, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.4 (EMF)

Estado de resultados
Por &t aio tarminado el 30 de junio de 2010

{En balbgas)
Notas 2010 2009

Ingresos por intereses y comisiones sobre préstamaos o §24,865 741,330
Comisiones ganadas 3,12% 125
Total de ingresos por interescs ¥ comisiones 327,994 741 455
Gastos de interescs y comisiones

Giasto de [ntereses sobre financiamientos recibidos & 125,141 166,514

(GGastos de comisiones - ind
Total de gastos de intereses y comisiones 125,163 166,618
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provisiones F02.833 574 837
Provisidn para préstamos incobrables 7 {3,300) £59 389)
Ingreso neto por intereses ¥ comisiones, después de provisiones 698,933 315454
Chiros ingresos operativos:

Cancelacién anticipada ¥ venta de equipo £.536 29436

Orros ingresos 34,954 172,543
Total de otros ingresos operatiyos 43.4%) 201,979
Total de ingresos de operaciones, ncto 742,423 717,433
Gastos generales ¥ administralivos

Salarios y beneficios & cmpleados 13 140,662 -

Honorarios ¥ scrvicios profesionales 13,301 3,338

Crepreciacién y amorizacidn 3 4,580 6,637

Otros gastos 13 54,645 73,576
Total de gastos penerales ¥ adininistrativos 238,188 E5 551
Utitidad aptes def impuesto sobre la reala 504,235 631,882
Tmpuesto sobie 1a renla, neto 14 {19283} TH,273
Lltilidad neta del afp 484,052 708,155
Utilidad neta per accién comin;

Basica i2 152 263

Las notas que se acompafian son parle inicgral de estos estados financieros,




Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, $.A.{BMF)

Estado de cambios an el patrimonio del accionista
Por &l afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

Acciones Utilidades
Nota COMUNES n¢ disiribuidas Tuotal
Saldo al 30 de junio de 2003 3,616,910 431,508 4,068,418
Disminucion de capital 12 (3,116,910) - (3,116,910)
Uahdad neta - 70R,155 708,155
Salde al 30 de junio de 2009 500,000 1,158,663 1,659,663
Utilidad neta - 484,952 484,952
Saldo al 30 de junio de 2010 500,000 1,644,615 2,14=4,615

Las notas que se acompafian son parie mtegral de estos estados financieros.
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Leasing de Panama, 5.A.
(Entldad 1001% subsidlaria de Banco Delta, 5.4, (BMF)

Estado de flujos da efectivo
Por al afo terminade el 30 de [unic de 2010

—

Efecitve y equivalentes de efective &l final del afio

Lus notas que sc acompaian son parte integral de estos estadng Onancieros.

{En balbgas)
Notas 2010 2009

Flyjos de efectivo de [as actividades de operacidn;
Utilidad del afio 434,052 FOR,155
Giasto (beneficio) de imipuesto sobre la renta 14 19,283 {76,273)
Deprectacidn y amortizacidn i 4,380 6,637
Provisitn para pasibles préstamos incobrables 7 3,900 59,383
Ingresos por intereses (824.865) (741,330)
Gastoz de intereses 123,161 166554
Cambios neios en los aclives v pasivos de operacidn:

Erismninucion {aumento) cn préstamos 357,533 (2,268,252)

Lrisminncidn en bienes adjudicados para 1a venta §0,000 45

Aumento en impucsios ¥ gasios papados por anticipada (12.091) (138271}

{Aumento) disminucidn en petivos varos (14,677 875,035

(Dzminuteidn) aumento en cusntas por pagar, gastos acurnu]adoes

POT PAEAT ¥ OIros pasivos {207,463 £49 367

Bisminocitn en depdsitos de parantia, ¢licnle - (107.613)
Intereses recibidos ' 815,598 717,573
Intercses pagados (2251610 (2.514)
Efeciivo nelo proveniente de las aclividades de operacisn - 48,258
Flufas tle efeciivo de las actividades de financiamiento

praductn de papaos 2 linanciamientss recibidos - (49892}
Aumento neto en ciective y equivalentes de efective . {1,634)
Efectivo y equivalenles de efectivo al inicio del afio - 1,634
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Leasing de Panam3, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afie terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

1.

Informacién general

Leasing de Panama, 5. A. (la Empresa) cs una compaiifa constituida el 20 de julio de 1990, hajo
las leyes de la Republica de Panamd, dedicaba al arrendamiento financiero de bienes muebles.
La Empresa se dedica principalmente al arrendamiento de bienes muebles con plaros promedio
que oscilan entre 36 a B4 meses.

La obcina principal estd ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Leasing de Panama, 5. A., es una subsidiana 100% poseida por Banco Delta, §. A, (BMF)
entidad que a su vez s poseida tetalmente por Grupo Financiero Bandelta, S.A. quienes ejercen
influencia importante en las decisiones admimistrativas y de operaciones de la Empresa v reflejan
Intereses comunes.

Estos estados financieros consolidados fueron autonzados para su emision por la Gerencia
(General el 25 de agosto de 2010

Adopeién de nuevas normas y de modificaciones a las normas publicadas

21  Normas e interpretaciones que afectan los montos reportados en el periodo corriente (v/o
periodas anteriores)

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas ecn ¢l
perfodo corriente ¥ ¢l impacto de Ia adopeidn se ha hecho pars ampliar las revelaciones
presentadas y no tlenen un impacio en los resultados reportados o posicion financicra de la

Empresa.

- NI I iRevisada en el 2007) - Presendacion de Estadas Financieror - 5e ha introducido
cambios en la teminologia (incluyende los titulos revisades para los estados
[inancieros) y los eambios en el tormato v el conterido de tos estados financieros.

- NHE 7 (Enmienda) - Mejoras a Ias revelaciones sobre los instrumentos finahcieros - La
enpienda requiere una mayor divulgacion sobre las mediciones de valor ravonable y
riesgo de liquidez. En particular, Ja enmienda requiere la divulpgacion de las mediciones
del valor razonable por nivel de una jerarquia de medicién del valor razonable.




Leasing de Panama, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, $.A, (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{(En balboas)

A2

Enmiendas a lao NHF 5 Activas no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Descontinuadas - Las revelaciones en estos estados financieros han sido modilicadas

para reflejar Ia aclaracién de la IASB (como parte de las mejoras a Jas NIIFs (2009) que
los requerimientos de revelacion en las Normas diferentes a la NIIF 5 por lo genera) no
aplican a los activos no commentes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas,

IFRIC 17 distribucidn de activas no monétarios o acclonistas fefectiva en o despuéy
del 1 de julio de 2009) - La interpretacion forma parte de las mejoras anuales
publicadas por el IASB en abril de 2009, Esta interpretacidn proporciona guias
contables para acuerdos por €l cual una entidad distribuye activos ne monetarios a sus
accignistas o como una distribucion de reserva o como dividendos,

Normas e interpretuciones adopiadas sin efectos sabre los estados financieros

Las siguientes normas e inlterprelaciones nuevas v revisadas también se han adoptado en
estos estados financieros. Su adopcién no ha tenide ningin impacto significativo sobre los
impottes regrstrados en estos estados financieros, pero puede afectar la contabilidad de las
transacciones ¢ arreglos en ¢l future.

Enmienday a la NIIF 8 Segmentos Operatives - Las enmiendas requieren un enfoque de
la administracion para presentar los segmentos sobre 1a misma base que se utilizan para

propasites de reporte interng.

Derivados Implicitos (Enmiendas a g [FRIC 9 y NIC 39) - T.as enmmiendas aclaran Ja

contabilidad de los derivados implicitos en el caso de |3 reclasificacion de un active
financiero fuera de la categora del “valor razonable a través de utilidad y perdida™ tal
ecomo es permnitido por las enmiendas a la NIC 38 Instrumenios financieros:
Reconocimiento y Medicion de octubre de 2008,
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Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delia, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el aic terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas}

2.3 Normas e Interpretaciones emitidas que aiin ne han sido adopradas

- NIF 9 - Insirumentos Financigros: Clasificacion v Medicion - FEfectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2013. - La NIIF 9 se emitio
en noviembre de 200% y sustiwye aqucllas partes de la NIC 39, reiacionadas a la
clasificacion y medicién de ios activos financieros. Las principales caracteristicas son
las siguientes:

Ei instrumento de deuda (e.g.. préstamo por cobrar) que (1} sea tenido dentro del
medelo de negocios cuyo objetivo es recaudar los flujos de efectivo contractuales v (2)
tiene flujos de efectivo contractuales que sean fnicamente pagos del principal y de
intereses sobre el principal pendiente pencralmente se ticnen que medir al costo
amortizado. Todos los otros instrumentos de deuda se tienen que medir a valor
razonable con cambios a resultados.

Todos los instrumentos de patrimonio s¢ tienen que medit en el estado de siluacion
financicra al wvalor razonable con ¢l teconocimiento, sin excepeion, en resultados.
Solamente si la inversidn en patrimonio no es mantenida para nepociacién, cn el
reconocimiento tnicial se pucde hacer la eleccidn irrevocable de medirlo a valor
razonable a través de otros ingresos comprensivos con el reconocimiento de los
ingresos por dividendos en ¢l estado de utilidad o pérdida,

La Admimslracion anticipa que todas las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas
serdn adopladas en los estados financicros de Ja Empresa a partir de los prisximos periodos

contables y que su adopeidn no tendrd un impacte matenal en los estados Mnancieros de 1a
Empresa para el pericdo de aplicacién inicial.

3. Politicas de contubilidad significativas
3.1 Base de preparacion
Los estados {inancieros son preparados bajo ¢! costo historico.

Los estados hinancieros han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Inlprmacion Financiera (NI1Fg).
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Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

3.2 Moneda funcional

3.3

Las partidas incluidas en los estados financicros de la Empresa son medidas wtilizando la
moneda del ambiente econémico primario en el cual opera la entidad (moneda funcicnal).
l.os estados financicros estdn presentados cn Balboas, la moneda funcional y de
presentacion de la Empresa,

El Balboa, umdad monetaria de la Republica de Panama, esi4 a Ja par v cs de libre cambio
con ¢l Délar de los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panama no emite papel
memeda y en su lugar utiliza ¢l délar norteamericano como moneda de curso legal.

Active financiero

El actuvo fimanciero es clasificado como préstamos. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposite del active financiero y e¢s determinado al momento del
reconocimiento imcial. :

Préstamos

Los prestamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: {(a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a corte plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aguellos
que Iz entidad cn su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos gue la entidad en su reconocimiente inicial designa como
dispomible para la venta; o (¢} aqucllos para el cual el teneder no recupera substancialmente
toda su mversidn injcial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconccidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con Ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Bafa de activo financiero

La Empresa da de baja un activo linanciere sélo cuandoe los derechos contractuales a recibir
flujos de efective han expirado; o cuando la Empresa ha translerido Jos activos financieros
¥ sustancialmente todos los ricsgos v beneficios mherente a la propiedad del activo a otra
entidad. 35i la Empresa no trapsfiere ni retiene sustancialmente todos Jos riesgos y
beneficios de la propiedad ¥ continna con ¢l control del sctivo trapsferide, la Empresa
reconoce su interés retemido cn ¢l activo y un pasive relacionado por los montos gue
pudiera tencr que pagar. 5i la Empresa retiene sustancialmente todos los ricsgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Empresa continua
receneciendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.




Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.4 (BMF)

MNotas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

3.4

3.5

1.6

Instrumentoy de patrimoniae emitidos por fa Empresa

Clasificaciinm como devnda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patnmonio se clasifican como pasivos financicros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patnmomnio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una cntidad después de dedueir todos sus pasivos. Los instrumentos de
painmonic emitidos por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los costes
directos de emisidn.

Ingresos y pasios por infereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de resultades bajo el
metodo de interes efectivo para todes los instrumentos financieros que generan intereses.

El méiodo de tasa de interés efectiva es e¢] método utilizado para calcular el costo
amortizade de un active o pasivo financiero y de distribuir el ingrese o pasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés cfectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efective estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periedo mds corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los llujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento hnaneiero; sin embargo, no considera las perdidas
futuras per créditos.

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, s
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracidn.
El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del
reconocido bajo el métode de acumnlacidn o de devengade.  Las comisiones sobre
préstamos y otras transacciones a mediano y largo plaze, neto de algunos costos dircetos de
ctorgar los préstamos, son diferidas y amortizadas durante la vida de 103 mismos.
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Leasing de Panama, S_A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. {(BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junic de 2010
(En halboas)

3.7 Deterioro de activos financicros

Préstamos

La Empresa evaiua en cada fecha de balance si existen cvidencias objetivas de que un
active finaneiero o grupo de activos financieros esté en deterioro. Un activo financiero o
un grupoe de activos financieros estan deteriorados ¥ se incurre en vna pérdida por deterioro
solo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mds eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida™) y que la pérdida dcl
evento (0 eventos) liene un impacio sobre los futuros flujos de caja estimados del activo
financicro o grupo financiero que se pueden estimar con fiahilidad,

Los critenios que la Erﬁprcsa utiliza para determinar que no hay pruebas objetivas de un
dcterioro de pérdida incluven:

« Incumplimiente contractnal en el page del pnneipal o de los intereses;

+ Fluyjo de caja con dilicultades experimentadas por el prestataric (por ejemplo, la
proporcion de equidad, los ingresos netos, ¢l porcentase de las ventas);

» Incumplimiento de las condiciones de préstama o de los pactos;

¢ Inicio de un procedimiento judicial de quicbra;

» Detenore en el valor de la garantia; v

+  Descenso por debajo de 1z categoria de sub-normal.

El periodo estimado entre una pérdida y su idenmtificacion esta determinade por Ila
administracién. En peneral, los periodos vtilizados varian entre tres (3) meses y sers (6)
meses; en casos excepaionales, los pericdos mds largos ostan garantizados.

Cuande un préstame es incobrable. se cancela contra la provision para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientes necesarios han sido
completados y el importc de ia pérdida ha sido determinado.

Al caleular las pérdidas estimadas, la Empresa considera, entre otros, ¢l valor de realizacion
de las parantias reales, y cualquier otro Mo gque pudiera oblener por parte de ios
codeudores o garantes. Para la cartera de consumo sc considera la morosidad del deudor,
las pérdidas que historicamente ha experimentado ta Empresa en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, ¥ cualquier otra informacion
que pudiera afectar €] cobro de la cartera de consurno.

-1ij -
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Leasing de Panama, S5.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S. A {BMF)

MNotas a los estados financieros
Por el aifo terminado el 30 de junio de 2010

{En balbcas)

3.8

3.9

Mobiliario y egquipo

El mobiliaric y equipo se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y
arportizacidn acumuladas y las pérdidas por delenoro que hayan experimentado. Las
mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥ mantenimiento
menores que no extienden [z vida Gul o megjoran el active son cargados directamente a
gastos cuando se incurran.

La depreciacién y amartizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de linea recta en base a la vida 0til estimada de los activos:

Vida Yo de
Ltil depreciacion
Mobiliario ¥ equipo 3-10 arios 10% - 33%

L.os activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para b deterioro siempre vy cuando
los cumbios segin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El
valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el
mayor enlre el activo al valor razonable menos ¢l costo y el valor en uso.

Propiedades adjudicaday para lu venta

Las propiedades adjudieadas para Iz venta se presentan a su valor miés bajo entre el valor en
libros de los préstamos no cancelados ¥ su valor estimado de mercado menos los costos de
vonta,  Cualquier detericro que afecte el valor de las propiedades adjudicadas, se ajusta
contra una provisién que se registra en los resultades de operacion.

Sepin norma prudencial del regulador, los enes adjudicados en pago de créditos insolutos
tienen a partir de la fecha de la inscripcion en el Registro Pdblico, un periodo de 5 afios
para engjenarios. 351 transcurrido este plazo el banco no ha vendido & bien inmueble
adquirido, deberd efectuar un avallo independicnte del misme para establccer si este ha
disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. De igual forma el
banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonie, mediante la apropiacidm en el
siguiente orden de: a) sus utilidades retemidas; b) wtilidades del periodo.

12 -



Leasing de Panama, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, $.A. (BMF)

Motas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas}

3.10 Seguros por pagar

3.1

Los automéviles financiados por la Empresa son asegurados por el perfodo del contrato que
oscila entre (reinta y seis (36) y ochenla y cuatro (84) meses. Ademas, dependiendo del
tpo de préstamo, se solicita a los prestatarios la consecucién de seguros de incapacidad,
desempleo, vida e incendio. Aquellas primas incluidas en el contrato son consideradas en
la cantidad nommal de los documentos por cobrar y las primas vencidas correspondientes
son pagadas a las compariias de seguros.

Deteriaro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacién financiera, la Empresa revisa los importes en libros
de sus activos no financicros para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sutndo una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, cl importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de su valor (%1 1a hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efective
por sl misme que sean independicnics de otros activos, la Empresa calcula el importe
recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la gue pertenece €l activo. Un activo
intangible con una vida ol indefimda es sometido a una prueba de deteriore de valer una
vez al afio.

El imperte recuperable es ei valor superior entre ¢l valor razonable menos el costo de venta
¥ el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fluyjos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los
rHesgos especificos del activo para el que no sc han ajustade los futuros flujos de electivo
firtaros estimados.

Si se estima que ¢] importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es infertor a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad gencradora de
cfective) se reduce a su importe recuperable. Inmcediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revicrtc posteriormente, el importe en libros del
activo {umidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimaeiin revisada de su importe
recuperabie, pere de tal mede que el impoite en libros incrementado no supere el importe
en hbros gue se habria detenninado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
detcrioro de valor para el activo (umdad generadora de cfective) en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce uma reversion de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso.

Al 30 de junio de 2010, la administracion no ha identificada deterioro de los activos no
financieros.

- 13-




Leasing de Panama, S.A. '
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afic terminado el 30 de junio de 2010

(En bathoas)

3.12 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos tinancieres siempre que las
condiciones de los inismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas denvados de
la propiedad al arrendatario. Los demaés arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiente financiero aqueilas en las que sustancialmente
todos los riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transficren
al arrendatario.

Cuando la Empresa actua como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de
los importes que recibirdn del arrendatano mas el precio de ejercicio de la opeidn de
compra se registra como una financiacion prestada a terceros por el importe de la inversion
neta de la Empresa en Jos arrendamientos.

Cuandoe la Empresa actda como arrendatario se presents €l costo de los activos amrendados
en el estado de situacion financiera, segtn la naturaleza del bien objeto del contrate, ¥y,
simultaneamente, un pasivo por ¢l mismo importe {que serd el menor del valor razemable
del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las canndades a pagar al
arrendador méas, en su caso, el precio de gjercicio de la opcidon de compra). Estos activos se
armortizan con cnterios similares a los aplicados al conjunto de las propiedades, maobiliario
v equipo.

En ambos casos, los ingresos v gastos financieros que surgen de esios contratos sc abonan y
cargan, respectivamente, al estado de resultados de forma que el rendimiento se mantenga
constante a lo largo de la vida de los contratos.

3.13 Arrendamientos aperativos

314

En las operaciones de amendamientos operativos, la propicdad del bien arrendado v
sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.  Cuando la Fmpresa actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluvendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan hinealmente al
estado de resultados.

Utitidad reta por accion
La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el aio reportado y ia

misma se calcula dividiendo la utilidad ncta disponible para los accionistas comunes enlre
Ja cantidad promedic de acciones comuncs en circulacién durante cf afio.

14 -
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315 Impuestos

Fl impuesto sobre la renta del afto comprende tanto el impuesio cormiente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de aperaciones del afio
cormiente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar
sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha del cstado de
sitvacion financiera,

El impucsto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segim libros dc los activos y pasivos informados
para propositos financicros, y los montos utilizados para propésitos fiscales. E) monto de

~ impuesto diferido esta basado en la forma de realizacién de los activos y pasivos, utilizando

la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacidn financiera.

4. Administracidn de riesgos financieros

4.1

4.2

Politicas de contabilidad significativas

Detalle de las politicas de contabilidad significativas y métodos adoptados, incluyendo los
crilerios de reconocimiento, las bases de medicidn v las bases en los que los inpresos y
gastos son reconocidos, con respecto a cada elase de actives (inancieros, pasivos
financieros ¢ instrumentos de capital son revelados en la Nota 3 de los estados financieros,

Categorias de instrumentos financieros
A continuacion en la signienle tabla se presentan las categorias de instrumentos financieros:

2010 2009
Activos linancieros

Préstarmnos 3,715,619 6,077 354

-15 -
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Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
(En balboas)

4.3 Objetivo de la administracicn de riespo financiero

Las actividades de la Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financicros y esas
actividades incluyen el andlisis, la cvaluacitn, Ja aceptacién, y administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar nesgos es basice en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio.
El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo
¥ €l retormo, ¥y minimizar efectos adversos potenciales sobre Ia realizacion financiera de la
Empresa

l.as politicas de administracién de riesgo de la Empresa son disefiadas para identificar v
analizar estos riesgos, para cstablecer limiles y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorear los nesgos ¥y el cumplimiento de {os limiles por medio de sistemas de
informacion fiables y actualizados. La Empresa regularmente revisa sus politicas v
sistemas de administracion de riesgo para reflejar los cambios ¢n el mercado, los preductos
¥ las mejores practicas.

Las actividades de la Empresa s¢ relacionan principalmente con ¢! use de instrumentos
financieros y, como tal, el balance de situacién s¢ compone principalmente de instrumentos
financieros. Por 1o que estd expuesto a los signientes riesgos en el uso de los mismos:

=  Riesgo de Crédito

» Ricsgo de Liquidez

= Riesgo de Mercade -
« Riesgo Operacionzal

La Administracton del riesgo es realizada por la Gerencia de Ricsgo bajo las politicas
aprobadas por la Junla Direetiva, La Gerencia de Riesgo identifica, evalia, monitorea v
admimstra los riesgos financieros relacionados a las operaciones de la Einpresa por medio
de reportes internos de ricsgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y
magnitud de los nusmos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado, el riesgo de crédito,
ricsge de liquidez y riesgo de tasa de interés de los Nuos de efectivo. Para tal efecteo, 1a
Junta Directiva ha nombrado comités que se encargan de la adrmimisiracidn y vigilancia
periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta la Empresa.
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(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.A. (BMF}

Notas a los estados financieros
Por &l afo terminado el 30 de jupio de 2010
{En balboas)

4.4

Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Cartera

Comité de Crédito

o« Comité dc Microfinanzas

¢+  Comite de Recursos Humanos

»  Comité de Tecnologia

+« Comité Ejecutivo

»  Comité de Inversiones

® & » &

Riesgo de crédito

La Empresa estd expuesia al riesgo de crédito, que es el nesgo que una contraparie
provoque una perdida financiera para la Empresa al incumplir en la liquidacién de una
obligacion. El riesge de crédito es el nesgo mas importante para el negocio de Ja Empresa;
la administracién, por lo tante, maneja cuidadosamente su cxpesicion al desgo de crédito.
La exposicion al crédito se da principalmente durante tas aclividades de préstamos que
conducen al otorgamiento de préstamos v anticipos, ¥ las actividades de inversiones que
Hevan titulos de valores y otras cuentas en la cartera de activos de 1a Fmpresa.

La Empresa manticne una politica esincta para la administracion del riesgo de crédito. Se
mantienen limites por actividad ¥ grupo econdmico. Adicionalmente, el Comité de Crédito
revisa y aprucha cada préstamo nueve y st mantiene un seguimiento permanente de las
parantias v condicion del cliente. Cuande se obhservan debilitamientos ¢n la condicidn
hnanciera de algin cliente se le solicitan mas garantfas ¥ sc pone cn un estado de
seguimiento especial.

Medicion del rieseo de crédito

a Préstamas

En la medicion dei riesgo de crédito de préstamos a los clientes v a los bancos a un nivel de
contraparte, la Empresa refleja tres componentes (1) Ia ‘probabilidad de incurnphmiento’
por partc det cliente o contraparte sobre las obligaciones contractuales; (1) la expostcion
actual a la contrapartc v su probable desarrolle futuro, en la que Ja Empresa deriva la
‘exposicion por incumplimiento’; y (i) la probatmlidad de la tasa de recuperacion sobre las
abligaciones en incumplimiento {la *pérdida por tneumplimiento™).
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Leasing de Panama, S.A. :
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Notas a los estados financieros
Por el aito terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas}

-

Estas mediciones del riespo crédito, que reflejan la pérdida estimada (el modelo de Ia
pérdida estimada), estdn integradas en la administracion operacional diaria de la Empresa,
como se describen a continuacion: '

1) La Empresa evalia la probabilidad de incumplimiento de las contrapartes individuales
utilizando herramientas de clasificacion que toman cn consideraciém los niveles de
morosidad de la contraparte.  Adicionalmente, la Empresa evalia la probalnlidad de
incumplimvento de las contrapartes de forma colecliva, utihizando herramientas que han
sido desarrolladas internamente ¥ combinan el analisis estadistico con ¢l juicio de los
miembros del Comité de Crédito. Las herramientas de clasificacidn son regularmente
sometidas a revisidn y son actualizadas segin sea necesario. La Empresa valida
regularmente el descmpefio de la clasificacion ¥ su capacidad de prediccion con
respecto a los acontecimientos por incamplinnento. :

i} La exposicton por incumplirmento se hasa en log monlos que la Empresa espera que le
adeuden al momento del incwnplimiento. Por ejemplo. para un préstamo cste seria el
valor nommal.

i) Pérdida por incumplimiente representa la expeetativa de la Empresa en la extensién de
la pérdida sobre reclamaciones por incumplimiento. Se expresa como €] porcentaje de
pérdida por unidad de exposicidn y normalmente varia segim el tipe de contraparte, la
clastficacion del crédito v la disponibilidad del colateral o de ctra mitigacion crediticia.

Politicas de control de limite de riesgo y mitigacion

La Eimnpresa administra, limita y conlrola las concentraciones de nesgo de crédito
dondequiera son identificados. en particular, a contrapartes individuales y grupos.

La Empresa estructura fos niveles de nesgoe de erédito que asume estableciendo limites en
el monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatano o grupos de prestatarios, v
segmentos industriales. Tales riesgos son monitoreados sebre una base de rotacién ¥ sujeto
a revisiones anuales ¢ mas frecucntes, segin sca necesario. Los limites ep el mivel de
riesgo de crédito por producie ¥ sector de ta indusina son aprobados por el Comite de
Crédito o la Junta Directiva, sepin sea €] caso.

La exposicion al riesgo de crédito es admimisirado también a través del anélisis periodico
de la capacidad de los prestatarios y los prestatanos polenciales para satisfacer las
obligaciones de tepagoe de los intereses ¥ capital y cambiando estos limites de préstamos
donde sean apropiados.
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Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2ﬂ1ﬂ'
(En balboas)

Algunas otras medidas de control y mitigacion especificas se describen a continuacion:

a  Garantia

La Empresa emplea una gama de politicas y practicas para miligar ¢] nesgo de crédito. La
Empresa aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de
mitigacién de los nesgos de créditos.  Los principales tipos de garaniia de préstamos y
adelanios son los siguientes:

s Los colaterales financieros {depdsitos a plazo},
» Ias prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario y equipo;
o Las prendas sobre instrumentos financieros como los titeles de deuda y acciones.

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo sen peneralmente parantizadoes.
Ademas, con el fin de mimmizar la pérdida de crédito, la Empresa gestionara garantias
adicionales de la contrapearte tan pronto como se observe indicadores del deterioro
pettinentes de fos préstamos ¥ adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieres, ademas de los
préstamos ¥ adelantos, estin determinados por la naturaleza del instrumento.

Politicus de deteripro v reserva

Los sistemas inlemas ¥ externes de clasificacion descritos en la Nota 3 se centralizan mas
en la proyeccion de calidad del erédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de
inversion. Por el contrano, las provisioncs del deteriore son reconocidas para proposttos de
reportes financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del
estado de situacion financiera en la evidencia objetiva de deterioro. Dehido a las diferentes
metodologias aphcadas, el importe de las pérdidas de crédito sufndas provistas en los
estados financieros son, por lo general, inlenores a la cuantia determinada del modelo de
pérdida estimada que cs utilizada para €l mangjo operacional intemo y propositos de
repulacidon bancana.

l.a reserva de deterdoro mostrada en el estado de situacion financiera al afio terminado el 30
de junio de 2010 es derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calificacion interna
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(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)
Notas a los estados financieros '
Por el afio terminade el 30 de junio de 2010
{En balboas)

FExposicion mdxima ol riesgo de crédito gntey de la varamia refenida u_otras mejoras de
i
credito

Exposicion Maxima

20140 20409
Préstumos:
Leasing 5,813,231 6,197,422
Intereses y Comisiones No (Ganadas (56,799) (37,680)
Provision para posibles préstamos incobrables {(40,813) (82,388)
Total de la exposicidn méxima 5,715,619 6,077,354

El cuadro anterior representa el escenano mas critico de exposicion al fiesgo de crédito de
Ia Empresa al 30 de junio, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento
del mismao.

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicidn de riesgo © .
informacién de la cartera de peéstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son
las sigmentes:

» Deterioro en préstamos - Ll deterioro para los préstamos se determina considerando el
monto de principal e intereses, de acuerdo al término contractual. Estos préstamos son
evaluados en un grade de normmal, mencién especial, sub normal, dudoso e
irrecuperables que cs el sistema de evaluacién de riesgo de crédito de la Empresa.

s Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerades en morosidad sin
deterioro los préslamos cuando no se recibe el pago penddico acordado al servicio de la
deuda dentro de un periodo de 30 dias después de la fecha acordada, pero que la
Empresa considcra que e} deterioro no ¢s aproprado.

s Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aguellos a los cuales se les
ha hecho una reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financicra del
deudor, v donde la Empresa considera conceder algin cambic en los parimetros dc
crédito. Estos préstamos una vez son reestruclurados se mantienen ¢n csta calegoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior a

la reestructuracion por parte de la Empresa.
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Leasing de Panama, S.A. .
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junic de 2010
{En balboas)

s Reservas por deterioro - La Empresa ha establecido reservas para detenioro, las cuales
representan, una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos.
Los componentes principales de esta reserva estan relacionados con  riesgos
individvales, v la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupe homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

s Politica de castigos - La Empresa determina ¢l castigo de un grupo de préstamos que
presentan incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis
de las condiciones financieras hechas desde el momente en que no se efectio el pago de
la obligacion y cuando se determina que la garantiz no es suficiente para el pago
completo de la facilidad otorpada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generaimente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La Administracion confia en su habilidad de continuar ¢l control ¥y mantener una minima
exposicién del riesgo de crédito para [a Empresa como resultade de la cartera de préstamos
y los adelantos y los valores de deuda basados en lo siguiente:

e« Tl 97% de los préstamos corporativos al 30 de jumo de 2010 (2005: 98%) son
categorizados como ¢l mayor grupo del sistema de clasificacion intermna que cstan
considerados los préstamaos a micro y pequefios empresarios,




Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiana de Banco Delta, S.A. {(BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2610
{En balboas)

La tabla a continuacion detaila la cartera de préstarno de la Empresa que estd expucsto al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién segiin la metodologia interna:

2010 2009
Deteriorados
Grado 4; Dudoso 186,355 24,176
Grado 5: Irecuperable 59,713 -
Monto bruto 166,008 24,176
Provision especilica {35,(12) (24,1763
Valor en libros 131,056 -
Merosos sin deterioro
(rado 2 Mencion especiat 132,952 200,926
Grado 3; Sub-normal 83,069 41,830
Monto bruto 216,001 242,756
Provisién especifica (3,501 -
Valor en libros 210,200 242156
No morosos sin deterioro
(irade 1 : Normal 5,431,162 5,930,490
Total en préstamos neto de provisiones especificas 5772418 3,173,246
Provision penerica - (38,212)
Intcreses, comisiones y seguros no ganadas {(36,79% {37,680}
Préstamos neto 5,715,619 6 077354
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'J Notas a [os estados financieros
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(En balboas)

La Empresa manticne colaterales sobre los préstamos otorgades a clientes correspondientes
a hipotecas sobre bienes muebles e inmueblcs v otras garantias sobre este activo. Las
estimaciones del valor razonable estén basadas en el valer del colateral segim sea ¢! periodo
de tiempo del crédito y gencralmente no son actalizadas excepto si el crédito se encuentra
en deterioro en forma individual.

La estimacion del valor razonable de las parantias sobre préstamos se delalla a

i continuacion:
|
Préstamos
i 2011 2009
; Sobre deteriorados:
: Bienes muebles 166,068 24,176
Sohre morosos sin detenoro:
Bienes muebles 216,001 242,756
Sabre no moroscs sin deterloro:
Bienes muebles 5,431,162 5,930,490

Total 5,813,231 6,197 422

Préstamas reesiructurados

Actividades de restructuracién  incluyen amplios acverdos de pago, planes de
administracién externa aprobados y modificacion del plan de pagos. Despues de la
restructuracion, una obligacion de cliente previamente vencida se clasifica en la categoria
en la que estuvo antes de su restructuracién por un periodo no menor de (6) meses ¥
manecjada conjuntamente con otras obligaciones similares. Las politicas y las practicas de
restructuracion se basan en indicadores o critcrios que, a juicio de la administracion,
indican que el pago muy probablemente continuara. Estas polilicas s¢ encucntran €n

conlinua Tevision.

La restructuracién ¢s comunmeme aplicada a los préstamos a plazo, en particular a la
financiacion de préstamos a clientes.

Los préstamos reestructurados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados totalizan
B/.90_650 (2009: B/491,511). )
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Leasing de Panama, S.A,
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afo terminado e 30 de junio de 2010
{En balboas}

4.5

4.6

Riesgo de Mercado

La Empresa cstd expuesta a los riesgos de mercado, que cs e] nesgo de que el valor
razonable dc los flujos de caja futures del instrumento financiero fluctiie debido a ios
cambios en los precios del mercado. Los riespos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales estdn expuestos a
movimientos de mercados generales y especificos v a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como tasas de nterés, margen de ¢rédito, las tasas de
cambio de moneda y los precios de las acciones, La Fmpresa separa la exposicitn a los
riesgos dc mercado, ya sea como cartera negociable o no negociabie.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negoctables y no negociables son
atendidos en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO).  Se presentan informes perisdicos
mensualmenle a la Junta Directiva.

Riespo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés del {lujo de efectivo cs el desgo de que los flujos de efectivi futuros
de un instrumento financierce flucticn debido a los cambios en las lasas de interés del
mercado. El riesgo de la tasa de interés del valor razonable cs el riesgo de que ¢l valor de un
instramento financiero fluctiie por los cambios cn la tasa de interés del mercado. T2 Empresa
estd expuesta a los efectes de flucthacién en los oveles en general de 1a lasa de interds del
mercade, tanto para su valor razonable como para ¢l tiesgo del flujo de efectivo. Los
margenes de nlerés pueden autnentar como resuitado de esos cambios, pero puede reducir
las pérdidas en el evento de que ocurran movimientos inesperados.
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La tabla a continuacién resume la exposicién de la Empresa at rjesgo de tasa dec interés. Esto
incluye los saldos de los mstrumentos financieros de la Empresa, clasificados por ¢l mas

reciente entre la reexpresion contracmal o la fecha de vencimiento:

it

Artivo finencicro:
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Paseen fingnckero:

Cuenlus por pagar -
pane relacionads

TeAal eop de inlers

20

Actlen Mnaseiern:
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Pasivo Tinanciera:
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'msa kMatriz

“Yiotz] gap de imleres

Provisifin
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prisiamas
iocobrabies,
inlereses ¥
rimighines
A pARA L
Haxty Dedn _Drémeses Deln Mas e o scnsibles u leroeros
3 miges fmesm | alefle S ahga 5 afos £ intereves per Amortizar LS
404,230 433 279 251745 41551 517 15,839 (#61L  5715419
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11,19 306,145 OT141 4375907 144 054 [0 Da3]
- 1 [0 5003
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{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

4.7 Riesgo de liquidey:

Riesgo de liquidez es cl resgo de que la Empresa no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieras cuando
llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La
consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los
depositantes y lus compromisos para prestar.

Proceso de adminisiracion del rieseo de Hgtidez

La admimstracién del riesgo de liquidez de la Empresa es monitoreada por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), incluye:

« El suministro de efectivo diario, administrado monitoreando los futuros flujos de
efectivos, para asegurar que los requerimientos pucdan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida gque vencen o son tomados prestados por los clienles, La
Empresa mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero globales para
evilar que esto suceda;

+ Monitereo del indice de liquidez del estado de situacién inanciera contra requerimientos
internos y regulatorios; v

= Administracion de la concentracién y el perhl de los vencimientos de las deudas.

Ll monitorec y el reporte se convierte en la medicién y proyeccion del flujo de efectivo
para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya gque éstos son periodos
fundamentales para la administracién de liquiderx. El punto de partida pars esas
proyecciones es un andlisis de Jos vencimientos contractuales de los pasivos financieres v
Ia fecha de cobro esperada de los actives financieros.

Enfogue de financiacién

Las fuentes de liquidez se revisan periddicamente en el Comité de Activos y Pasivos
{AI.CO) para mantener una amplia divermficacién de proveedor, producto ¥ plazo.

Expasicion del rieseo oe Houides

La mecdida clave utilizada por la Empresa para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Un calculo similar,
pero no idéntico, se utiliza para la medicién de los Himites de liquidez establecides por la

Empresa.
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Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
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La informacion a continuacion muestra jos fiujos de efectivo no desconiados de los activos
¥ pasivos financieros y los compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados
en el periodo remanente en la fecha del estado de sitnacion financiera respecto a la fecha de
vencimiento contractual:

Provisidn pars
prsiblas pristames
oo Drables, intarsans ¥
¥y comisinnsg Aa
panadss y earnibiaries

Hasta Oala Do B masns Dela Mis dr 1 tare#roa por
Amezen Rnane ] At b afias 5 whos Pengigon amort|zar It
puuly
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Fifalmmom, oevo A1 6D 453479 I 145 4,013,961 in 5 A% (3700 2 3714610
Fuaiva (ierwceern:
Cureniae par pagar «

NETE redsridds - - . - - 3,975,505 - 147252
hdargen de hiquider pein d1d 240 4311 kT3 AL, M5 A 005,361 S53 13,106 5T [FR602) 23451 |6
I
Activos fnandgeros:

Trisiamm, relr 57 143 A5 125 07 4] £,375,M017 244,056 - 1120, 0463} BA177,15a
Fadiuus financeeros.
Txminy pra prpw -
parte relagomda - B - - - A, 00,2 - Aps0 N2
Morgen de bogader rece 374153 I 125 57,141 4,375,907 214,050 [ERe el o] [ 130 pELy 2016852

A continuacion se resume la tasa promedic de interés para instrumentos financieros
monetarios al 30 de junio:

2010 2009
Activo:

Préstamos 12.93% 14 57%

Compromisoyr adguiricos v pasivox confinvenices

La Empresa como garante de compromisos de Banco Delia, S A. (BMF) sc ha
comprometido al no page de dividendos m retiros del acciomsta, sin el previo
consentirniento de los bancos acreedores micntras exastan saldos pendientes de pago sobre
las lincas de crédito.
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Leasing de Panama, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 30 de junio de 2010 |
(En balboas}

4.8 Riesgo Operacional

4.9

Es el riesgo de pérdidas potenciales, direclas o indirectas, relacionadas con los procesos de
la Empresa, de personal tecnologia e infraestructuras, v de factores externos que no estén
relacionados a nesgos de crédito, mercadec y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatonios y del comportamiento de los cstandares corporativos
peneralments aceptados.

Las estrategras implementadas por la Empresa para minimizar el jmpacto financiero del
riesgo operativo son las signientes:

Identificacion y cvaluacion de los niesgos operativos en los diferentes procesos de la
organizacidn

« Registro vy evaluacion de las pérdidas operacionales que se presentan

» Comunicacién al personal de como reportar eventos de riesgo operacional

* Entrenamientos periddicos al personal de la Empresa

+ Repistros de eventos de impacto que deben ser atendidos por el comité,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La admimstracion de la Empresa ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacidn
financicra:

» FPréstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de cfective futuros cstimados a recibir. Los Nujos de electivos
previsios se descuentan a las tasas actuaies de mercado para determinar su valor
razonable.

Estas cstimaciones son subjetivas per su naturaleza, involueran incertidumbres y elementos
criticos de juicio ¥ por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud, Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

E1 valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieres que no
se prescitan a su valor razonable en el cstado de situacion financiera de la Empresa se
resumen a continuacion:

2010 2009
Valor en Valor Yalor en Valor
libraos razonahle libros razonable
Activos inancieras:
Préstamos, neto 5,715,618  H095,823 6077354 5178932
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(Enfidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010

(En balboas)

5. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

La Empresa efectiia estimaciones y juicios que afcctan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. [.as estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias,

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - La Empresa revisa su carlera de préstamos
para evaluar el deterioro por 1o menos en una base trimestral. En la determinacion de una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, La Empresa efectda
juicios, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique que ha
habide un cambio adverse cn la condicidn de papo de los prestatarios en un grupo, o condiciones
econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La
Administracién usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida historica de activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de detcrioro similares a aquellos en la
cartera cuando se programa sus flujos futuros de cfectivo. La metedologia y supuestos usados
para estimar el monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente
para reducir cualquier difcrencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de

pérdida.
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Leasing de Panama, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.A. (BMF)

Motas a los estados financieros
Por ¢l afio terminado el 30 de junio de 2010

(En balboas)

6. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluides en el estado de situacién financiera y estado de resultados se encuentran los siguientes
saldos y transacciones con partes relacionadas:

Directores y personal

clave de la adminisiracion Compafias relacionadas
2010 2000 1o 2009
Saldos entre partes relacionadas: -
Activos: e
Préstamas 151323 197,454 105,199 141,753
Pazivos:
Cuentas por pagar - Banco Pelta, $.4 (BMF} 3,472,503 - - 4060502
(rastos acumulados por pagar - - - 164,000
3472503 - - 4234502
T ransacciones entre parles relaciopadas:
ingresos: a
Intereses devengados 14,867 B4 12,882 4
(Gastos:
. 125,161 164,000

Intereses pagados

Al 30 de junic de 2010 y 2009 los préstames 2 directores devengan una tasa de interés anual cn
un rango de 10.50% a 12.50%.

Las cuentas por pagar a Banco Delia, S.A. (BMF) no tienen vencimiento y devengan una tasa de
interés de 4%.
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Leasing de Panama, S.A.
(Entiddad 100% subsidiaria de Bance Deltz, S.A. (BMF)

MNotas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
(En balboas) '

7. Préstamaos

La cartera de préstamos se presenta de acuerde a la siguicnte distribucion por actividad

econdmica: )
2010 20419

Sector intermo:
Agncultura ) 270,087 121,373
Ganaderia - -
Comercio 113,417 112,978
Industria : 41,134 67,180
Construccion 307,975 250,743
Servicios 543 037 567,264
Personales 262,690 112400
Empresas financieras 9.626 -
Microfinanzas 4,265 259 4 925479
Sub-total de la cartera 5813231 0,197,422
Intereses, comisiones y seguros no devengados, neto {56,799) (37.680)
Provisién para posibles préstamos incobrables (40,810 {82.388)

Total de préstamos por cobrar, neto 3,715,619 6,077,354

Los movimientos de la reserva para proteecion de cartera se resumen a continuacion:

2011 209
Saldo imicial del afio 52,388 97,235
Provision cargada a gastos 3,900 59 383
Préstamos castigados durante el afio (45.473) (74,230
40,813 - 82,358

Saldo al final del afio

_3 -




Leasing de Panama, S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, $3.A. {(BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
(En balboas)

El perfil de vencimiento de la cartera de arrendamientos financieros por cobrar, al 30 de junio se
detalla a continuacidn:

X 2010 2009
Fagos minimos de arrendamiento financiero por cobrar:
Hasia | afio 2463163 2,30921
De 1 as afios 1 4.833,680 5,680,584
Total de pagos minimos _ 7,296,843 7,989,855
Meneos: ingresos no devengados (1,483,612} 1,792,433y
Total de arrendamientos financieros por cobrar, neto 5,813,231 6,197 422

La tasa de imterés inherente es pagada en la fecha del conirato durante la vigencia del
arrendamiento financiero. Para el afio terminado el 30 de junio, el promcdio de la tasa de interds
efectiva contratada es de 12.93% (2009: 14.57%).
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l Leasing de Panama, S.A.
[ (Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 30 de junio de 2010
(En balboas)

8. Mobiliario ¥ equipo

Costo:
Saldo al inicto ¥ final de afo

Brepreciacion acumulada
Saldo al inicio del 2o
Aumentos

Saldo al final de afo

Yalor neto en libres al
30 de jemio de 2010

Walar neio en libros al

El detalle del mobiliario y equipo del estado de situacién financiera, se presenta a continuacién:

Mobiliario
Y equipo

17,811

(13,231)

{4,580}
(17,811}

30 de junio de 2009 4,581
9. Bienes adjudicados para la venta
Los bienes adjudicados disponibles para la venta, se presentan a cantinuacidn:
20110 2009
Bienes inmuebles 81,229 181,229
Bienes muebles _ 20,000 -
Total 101,229 181,229




Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, 5.A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
{En balboas)

10. Otros actives

i1.

Los otros activos se detallan a continuacidn:

2010 2009
Cuentas por cobrar aseguradoras 41,436 -
Sepuros por cobrar clientes 4,141 6,539
Cuentas por cobrar variag 13,574 42 985
Total 64,201 49 524
Gastos acumulados y otros pasivos
El detalle de gastos acumulados y otros pasivos se resume a conlinuacion:

2010 200%
Agencias por pagar 182,719 275,043
Gastos acumulados por pagar y otros 14,340 245,650
Depdsitos de garantia recibidos 58,851 58,851
Total 255,910 579.544




SR

—

—

Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afie terminado el 30 de Junio de 2010
{En balboas)

12, Patrimonio

Leasing de Panama, 5.A., mantiene un caprtal autorizado de 8,000 acciones comunes sin valor
nominal de lag cuales se han emitido 2,671 acciones,

El calculo de la ganancia o pérdida neta por accion al 30 de junio de 2010 y 2009 sc Presenta a
continuacion:

2010 2009
(Ganancia neta 484,952 708,155
Nurmnero promedio ponderado de acciones 2,671 2,671
Ganancia neta por accidn 132 265

Segan acta de Junta Directiva de enero de 2009, los accionistas autorizaron la disminucion del
capital aportado a la Empresa por B/.3,116,910.




Leasing de Panama, 5.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junic de 2010
(En balboas)

13. Gastos de personal y otros gastos

El detalle de los gastos de personal y otros gastos por los afios terminados el 30 de junio de 2010
y 2009, se presenian a continuacian:

2010 2009

Gastos de personal:

Salano y otras remuneraciomes 83,253 -
Prestacienes laborales 15,229 -
Prima de antigitcdad e indemnizacién 2,661 -
Otros 50519 -
Total 160,662 -
Otros gastos:

Vigjes y transporte - 673
Seguros 1,640 1,336
Papeleria y dtiles de oficina 766 287
Alquileres - 2,533
impuestos 19,192 23,735
Costos de cobranza y custodia - 246
Otros gaslos 33,038 46,479
Total 34,645 75,289
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l Leasing de Panam3, S.A.
L (Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. (BMF)
y Notas a los estados financieros
3 Por el afio terminado el 20 de junio de 2010

{En balboas)

14. lmpuesto sobre la renta

‘l] Las declaraciones de impucsio sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Repithlica de
Panamd estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres dltimos afios, inclusive el
afio terminado el 30 de junio de 2010, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,

De acucrdo a la legislacién fiscal panamefia vigente, las compafiias estin exentas del pago de
. impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
\ estan exentos del pago de impuesio sobre la renta, 1os intereses ganados sobre depdsitos a plazo

en Bancos locales, los intereses panados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en
| titulos valores emtitidos a iravés de la Bolsa de Valores de Parmama, S. A,

La provisién para el gasto de impuesto sobre |a renta para los afios terminados el 30 de junio, es
el siguiente:

2010 pa 11
Impuesto sobre la renta corriente - (48,631}
Impucsto sobre la renta estimado diferido {19.283) 124,904
Total (19.283) 76,273

El rubro con efecto impositive que compone ¢l active de impuesto diferido incluido en el estado
de situacidn financiera, la cual se detallan a continvacion:

Provisifin
para posibles
préstamos Arrasire de
incobrables péndidas Arrendamienlo Total
Sabdo al 30 dc junae de 2008 win - [432.078) [429.507)
IXbito {erédito) a péedidas o _
ganancias durante el sfio (4,455) 162,023 [32,664d) 124,904
Sulde al 30 de junic de 2009 24716 162.023 (491,742 (305,003 ;
Débito ferédiod 2 pérdidas o
panancias duranie ¢l aho {8,304} (152,023} 151,044 [19,283)
Saldo al 30 de jusie de 2010 16412 - (340608 {324.2864
-37-




Leasing de Panama, S.A.
{(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S.A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado el 30 de junio de 2010
(En balboas)

El active diferido se reconoce con base a las dilerencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
eshimaciones de la administracidn,

. En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del Banco considera que habra
i suficientes ingresos gravables para absorber el mpuesto sobre ia renta diferido detallado
: anteriormente,

En el mes de febrero de 2005, 1a Ley 6 introdujo un método altemativo para calcular impuesto
sobre-la renta {CAIR) que determina el pago del impuesto basado en calculos presuntos. Esta
presuncién asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta bruta. Por
consiguiente, este método afectara adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o
con los mirgenes de ganancia debajo de 4.67%. Sin embargo, la Ley 6 permite que estos
contribuyentcs soliciten a la Direccién General de Ingresos de Panama ia no aplicacion de este
métedo. 0

En Gaceta Oficial No.26489-A refercnte a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican ias

; tarifas generales del Impuesto sobre 1a Renta (ISR). Para las cntidades financicras, la tarifa actual
de 30% se mantiene en jos afios 2010,y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el | de
enero de 2012, y a 25% desde e] 1 de enero de 2014,

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el métode denominado Caleulo
Alterno del Impuesto sobre la renta {CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del
Impuesto sobre Ja Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millon quintentos mil balbeas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable calculada por ¢l método
ordinario establecide en ¢l Cédigo Fiscal y (b) la renta ncta gravable que resulte de aplicar, ai
total de ingresos gravables, el cuatro puntos sesenta v sicte por eicnlo (4.67%).

A continuacion se presenta un analisis de los actives v pasivos diferidos para proposito del
cstado de situacidn financiera;

2010 2019
Active por impueste diferido 16,412 186,739
Pasive por impucsto diferidg (340,698} 124,904
Total {324,286) 311,643
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Leasing de Panama, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Banco Delta, S A. {BMF)

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de junio de 2010
(En halboas)

En base a resuliados actudles y proveciados, la Adminisiracién de la Empresa considera que
habra suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido dectallado
anteriormente.

Una reconciliacién del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

2009
Utilidad antes del impuesto sobre 1a renia 631,882
Menos: efecto fiscal de método operativo (513,268}
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibels 45 489
Base impositiva 162,103
48,631

Gasto del impuesto sobre 1a renta corriente (30%%)

Para el afio terminado el 30 de junio de 2010, el Banca no generd renta gravable.

X+ % A *E
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Vi PARTE
DIVULGACION
Por este medio identificamos que el medio a traves del cual, a partir de la fecha, Banco

Delta, S.A. (BMF). divulgara su Informe de Actualizacidn Anual, sera la pagina ¢olectiva
de Internet www bandelta.com

Panama, 29 de septiemhre de 2010
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